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SCHEDA INFORMATIVA TrendER

TrendER ¢ il primo osservatorio congiunturale sulla micro e piccola impresa dell’lEmilia Romagna promosso da CNA
Regionale dell’Emilia Romagna e dalla Federazione Banche di Credito Cooperativo dell’Emilia Romagna.

ISTAT Emilia Romagna ne cura la gestione metodologica e ne garantisce |'attendibilita dei risultati.

Sono partner istituzionali dell’Osservatorio la Regione Emilia-Romagna (Assessorato Attivita Produttive) e
Unioncamere Emilia Romagna.

La validita scientifica di TrendER & garantita dalla metodologia messa a punto ed applicata da ISTAT e si basa su di
un campione di 5.040 imprese estratto dall’archivio delle aziende con contabilita presso la CNA, rappresentativo
dell’'universo delle imprese con meno di 20 addetti operanti negli otto settori indagati: alimentari e bevande,
costruzioni, legno e prodotti in legno, metalmeccanico, riparazioni veicoli, sistema moda, trasporti, magazzinaggio e
comunicazioni, servizi alla persona. Il campione, rinnovato periodicamente in base alle modificazioni strutturali delle
imprese, e stratificato per provincia, settore e classe di addetti (con tre classi dimensionali: imprese con un addetto,
da 2 a 5 addetti, da 6 a 19 addetti).

L'indagine quantitativa fornisce informazioni sui 12 principali indicatori socio economici tra cui: Fatturato,
Investimenti, Consumi, Formazione. Tali informazioni saranno rese disponibili sia nel loro valore complessivo
regionale che per macrosettori, settori e per provincia.

Pur realizzando rilevazioni trimestrali, TrendER pubblica i risultati 2 volte all’anno, una sull’'andamento congiunturale
dell’intero anno, I'altra sull’andamento semestrale dell’anno in corso.

E’ possibile interrogare un Data Warehouse contenente le stime trimestrali, semestrali ed annuali a livello regionale,
provinciale, per i principali settori.
La registrazione per I'accesso & gratuita www.cnaemiliaromagna.it

Avvertenza metodologica

L’Istat ha provveduto ad aggiornare il campione di TrendER alle modificazioni che hanno interessato I'universo di
riferimento. Gli indici di livello relativi agli anni precedenti il 2008 hanno come universo di riferimento I'Archivio
Statistico delle Imprese Attive - ASIA 2004, gli indici di livello relativi agli anni 2008-2009, modificati in data
23/09/2010, e all'anno 2010 hanno come universo di riferimento I'Archivio Statistico delle Imprese Attive - ASIA 2008.
Le variazioni tendenziali relative all'anno 2009, modificate in data 23/09/2010, e all'anno 2010 hanno come universo
di riferimento I'Archivio Statistico delle Imprese Attive - ASIA 2008.

In alcune tabelle appaiono valori contrassegnati con *. Essi presentano stime al limite dell’affidabilita.


http://www.cnaemiliaromagna.it/

Il contesto di riferimento

1. L’economia internazionale

Secondo la Banca d’ltalia (Bollettino Economico n.73 del 2013) “Nei primi mesi del 2013 I'attivita economica
mondiale ha beneficiato del consolidamento della ripresa negli Stati Uniti, dove le temute ripercussioni negative
della politica di bilancio sono state inferiori al previsto, e dell’espansione in Giappone. Nei principali paesi emergenti,
pur rimanendo complessivamente sostenuta, la crescita ha perso vigore, in particolare in Cina”.

Gli indicatori congiunturali pit recenti mostrano che nei principali paesi avanzati la ripresa & continuata nel secondo
trimestre anche se a ritmi moderati. “Negli Stati Uniti il prodotto si espanderebbe a un ritmo prossimo al 2 per cento
in ragione d’anno”, e “sulla base delle informazioni finora disponibili, I’attivita economica avrebbe continuato a
espandersi in Giappone su ritmi analoghi a quelli del trimestre precedente e avrebbe accelerato moderatamente nel
Regno Unito.”

“Nei primi tre mesi del 2013 — secondo la Banca d’ltalia “il commercio mondiale € cresciuto del 2,6 per cento in
ragione d’anno, un andamento in linea con quello registrato nel trimestre precedente. (...) Le informazioni disponibili
indicano che I'espansione del commercio mondiale si manterrebbe su un ritmo moderato nel secondo trimestre”.
Proiezioni del FMI prevedono che nel 2013 “la crescita mondiale si attesterebbe al 3,1 per cento, invariata rispetto al
2012. La lieve revisione al ribasso rispetto ad aprile & dovuta prevalentemente a una crescita pil contenuta nelle
principali economie emergenti e al protrarsi della recessione nell’area dell’euro. Nel complesso le prospettive
dell’economia mondiale restano ancora soggette a rischi verso il basso. A fronte dell’attenuarsi dell’incertezza
sull’evoluzione della crisi nell’area dell’euro e sulla gestione degli squilibri di bilancio pubblico negli Stati Uniti, &
aumentata l'incertezza sulla crescita delle principali economie emergenti.” (Banca d’ltalia, 2013, Bollettino
Economico n. 73, pp. 8-9).

2. L’economia Italiana

2.1 Il quadro macro

Secondo la Banca d’Italia per I'economia italiana “nel primo trimestre del 2013 la riduzione del PIL & proseguita (-0,6
per cento rispetto al periodo precedente). La domanda interna ha continuato a contrarsi. Gli investimenti in
costruzioni, in particolare, hanno registrato la flessione piu pronunciata dalla fine del 2008 (-3,9 per cento rispetto al
quarto trimestre del 2012). La spesa delle famiglie & nuovamente diminuita, pur se meno intensamente nel
confronto con i trimestri precedenti. Per la prima volta dalla primavera del 2009 sono scese anche le esportazioni (-
1,9 per cento), principalmente per effetto della riduzione della domanda dagli altri paesi dell’Unione europea; le
importazioni si sono ridotte in misura appena inferiore. La variazione delle scorte ha sostenuto la dinamica del PIL
per 0,3 punti percentuali.”

Secondo le valutazioni della Banca d’italia il PIL italiano “sarebbe diminuito ancora nel secondo trimestre, ma a un
ritmo in ulteriore attenuazione. Proseguirebbe la debolezza della domanda interna. L'andamento della produzione
industriale e dei nuovi ordinativi negli ultimi mesi lascia intravedere una possibile stabilizzazione dell’attivita nel
corso dell’estate. Le valutazioni di famiglie e imprese sono meno pessimistiche”

Le successive indicazioni dell’Istat (Statistiche Flash del del 20 settembre 2013) smontano la svolta se non ottimista
almeno di stabilizzazione prevista da Bankitalia: “a luglio il fatturato dell'industria, al netto della stagionalita, registra
una diminuzione dello 0,8% rispetto a giugno, con variazioni negative dello 0,9% sul mercato interno e dello 0,6% su
quello estero. Corretto per gli effetti di calendario (i giorni lavorativi sono stati 23 contro i 22 di luglio 2012), il
fatturato totale diminuisce in termini tendenziali (cioé rispetto a luglio del 2012) del 3,6%, con un calo del 5,0% sul
mercato interno e dello 0,8% su quello estero. Gli indici destagionalizzati del fatturato segnano cali congiunturali per
i beni di consumo (-1,6%), per i beni strumentali (-1,3%) e per i beni intermedi (-0,4%), mentre per l'energia si
registra un incremento (+2,4%). L'indice grezzo del fatturato cala, in termini tendenziali, dello 0,5%: il contributo piu
ampio a tale diminuzione viene dalla componente interna dell'energia. L'unico incremento tendenziale del fatturato
si registra nelle altre industrie manifatturiere (+1,7%), mentre la diminuzione pil marcata riguarda la fabbricazione di
coke e prodotti petroliferi raffinati (-13,1%). Per quel che riguarda gli ordinativi totali, si registra una flessione
congiunturale dello 0,7%, sintesi di un calo del 2,6% degli ordinativi interni e un incremento dell'1,8% di quelli esteri.
Nella media degli ultimi tre mesi gli ordinativi totali crescono del 2,3% rispetto al trimestre precedente.”



FATTURATO TOTALE CORRETTO PER GLI EFFETTI DI CALENDARIO E ORDINATIVI TOTALI GREZZI PER SETTORE DI ATTIVITA ECONOMICA Luglio
2013, variazioni percentuali (indici base 2010=100)

Fatturato Ordinativi (3)
T, . Lug 13 Lug 13
Settori di attivita economica Lug 12 Lug 12
B Aftivita edrattive 11,5
G Aftivita manifatturiere 3,4
GA  Industrie alirmertari, bevande e tabacco -1,3
CB  Industrie tessili, abbigliarmerto, pelli e accesson 25 +0,8
CC  Industria del legna, della carta e stampa -2.4 +3.4
GD  Fabbricazione di coke e prodotti petroliferi raffinati 134
CE  Fabhbricazioni di prodotti chirmici 23 0%
CF  Produzione di prodotti famnaceutic o bass e preparati farmaceutici 47 -6
e Fabhricazione di articali in gornrma e materie plagtiche, aftn prodott 06
della lavorazione di minerali non metallifen s
CH _l'u'iet_allu_rgla e fahbricazione di prodotti in rmetallo (esdusi macchine e 47 43
irpianti)
Fabhbricazione di cormputer, prodatti di elettronica e oftica, apparecchi
Gl . . ) ] 4.7 0%
elettrormedicali, app. di misurazione e orologi
cl Fabbricazione di apparecchiature elettriche e apparecchisture per uso 19 44
dormestico non elettriche o o
CK  Fabbricazione di macchinar e attrezzature nca. 3,7 +,1
CL  Fabbricazione dimeza di trasporto 1.1 21,1
M Altre industne manifatturiere, nparazione e ingallazione di macchine ed 7

apparecchiature
Generale -3.6 =22
fa) G ordinativ non vengono nlevati per i setton B, C, CA CD, CGe CM.

Fonte: Istat



FATTURATO TOTALE CORRETTO PER GLI EFFETTI DI CALENDARIO E ORDINATIVI (a) TOTALI GREZZI PER SETTORE DI ATTIVITA
ECONOMICA (b) Luglio 2013, variazioni percentuali sullo stesso mese dell’anno precedente (indici base 2010=100)

s

47 4547

M Faturato

I Orcliriativi 211

Tot B C CA CB [HH CD CE CF CG CH Cl CJ CK CL CH

[a) @i ordinatiw non wengono nlewvati per | setton B, C, CA CD, CGe Ol

h) Setton di athutd economica: B - Athitd estrattie; © - Afutd manfathinere ) CA - hdustrie alimentan, bevande e fabacco; CB - Industie tessil,
abbighamento, pelli & acceszon; CC - Industna del legno, della carta e gampa; CD - Fabbncazione di coke e prodotti petraliferi rafinati; CE - Fabhbncazioni di
pradotti chirmic; CF - Produzione di prodotti farmaceutic di base e preparati farmaceutici; CG - Fabbricazione di aticoli in gormma e matene plagiche, alin
prodotti della lavom zione di minerali non metalifer; CH - Metallurgia e fabbricazgone di prodoti in metallo iesclusi macchine e impiant]); Cl - Fabbricagone di
cormuter, prodott di eletronica e ottica, apparecchi elettromedicali, apparecchi di misurazione e orologi; GJ - Fabbrcazione di apparecchiature eletiche &
apparecchiature per uso domesico non eletiriche; G4 - Fabbncazione di macchinan e atrezzature n.ca.; CL - Fabbncazione di mezzi di trasporto; CM - Afre
industhe ranfatiuriers . noarazione & indallazione di macchine ed apparecchiature .

Fonte: Istat

“Nel confronto con il mese di luglio 2012, l'indice grezzo degli ordinativi segna una variazione negativa del 2,2%.
L'aumento piu significativo si registra nelle industrie tessili, abbigliamento, pelli e accessori (+10,8%), mentre il calo
piu rilevante si osserva nella fabbricazione di mezzi di trasporto (-21,1%).”

2.2 Le ore lavorate

Secondo I'lstat (Statistiche Flash del 19 settembre 2013) per le imprese con almeno 10 dipendenti dell’industria e dei
servizi “nel secondo trimestre 2013 le ore lavorate per dipendente aumentano, in termini destagionalizzati, dello
0,4% rispetto al trimestre precedente.

Nell'industria le ore mostrano un incremento congiunturale dello 0,7%. Si osservano variazioni positive sia
nell’industria in senso stretto che nel settore delle costruzioni, rispettivamente dello 0,6% e dell’'1,6%.

Nei servizi, 'aumento congiunturale delle ore lavorate € dello 0,3%. L'aumento pil ampio si registra nelle attivita
professionali, scientifiche e tecniche (+1,8%), mentre la riduzione pil marcata si osserva nei servizi di informazione e
comunicazione (-0,6%).

Rispetto allo stesso trimestre del 2012, le ore lavorate per dipendente, corrette per gli effetti di calendario,
mostrano una diminuzione dello 0,3%.

Nell’industria le ore corrette per gli effetti di calendario mostrano un incremento tendenziale dello 0,1%, sintesi
dell’aumento dello 0,3% nell’industria in senso stretto e della diminuzione dell’1,9% nel settore delle costruzioni.

Nei servizi, sempre al netto degli effetti di calendario, le ore diminuiscono dello 0,5%. La riduzione piu marcata si
registra nei servizi di alloggio e ristorazione (-2,6%). L'aumento pil ampio €, anche in questo caso, quello nelle
attivita professionali, scientifiche e tecniche (+1,5%).



L'incidenza delle ore di cassa integrazione guadagni utilizzate € pari a 39,6 ore ogni mille ore lavorate, con un
aumento, rispetto al secondo trimestre 2012, di 0,8 ore ogni mille. L'incidenza scende a 68,0 ore ogni mille ore
nell’industria e sale a 15,2 ore nei servizi.

ORE LAVORATE PER DIPENDENTE NELLE IMPRESE CON ALMENO 10 DIPENDENTI | trim 2009-1I trim 2013, indici al netto degli
effetti di calendario, variazioni percentuali sullo stesso trimestre dell’anno precedente

Fonte: Istat

2.3 Le costruzioni
L'lstat ha appena diffuso (Statistiche Flash del 19 settembre 2013) i risultati relativi all’'indice di produzione nelle

costruzioni per i mesi di giugno e luglio 2013: “a luglio 2013 l'indice destagionalizzato della produzione nelle
costruzioni & diminuito, rispetto a giugno 2013, del 2,0%. Nella media del trimestre maggio-luglio I'indice ha
registrato un aumento dell’1,4% rispetto al trimestre precedente.

L'indice corretto per gli effetti di calendario a luglio 2013 & diminuito in termini tendenziali del 10,8% (i giorni
lavorativi sono stati 23 contro i 22 di luglio 2012). Nella media dei primi sette mesi dell’anno la produzione si
ridotta dell’11,7% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

A luglio 2013 I'indice grezzo ha segnato un calo tendenziale del 7,6% rispetto allo stesso mese del 2012. Nella media
dei primi sette mesi dell’anno la produzione & diminuita dell’11,9% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.



PRODUZIONE NELLE COSTRUZIONI Luglio 2011- luglio 2013,
variazioni percentuali tendenziali, dati corretti per gli effetti di calendario

Fonte: Istat

“Nel primo trimestre del 2013, sulla base dei dati dell’Osservatorio del mercato immobiliare dell’Agenzia delle
Entrate (OMI), le compravendite di abitazioni hanno subito un nuovo calo, nell’ordine del 14,2 per cento rispetto allo
stesso periodo dell’anno precedente (-30,5 per cento nel quarto trimestre del 2012)”. “I prezzi delle case hanno
continuato a diminuire dell’1,2 per cento rispetto al periodo precedente (-2,2 alla fine dello scorso anno); dall’estate
del 2011 hanno cumulato una flessione del 6,9 per cento (-10,2 al netto dell’inflazione al consumo).” (lvi, p. 19)

Compravendite e prezzi delle abitazioni in Italia
(dati trimestrali; indici: 2005=100)

Fonte: elaborazioni su dati OMI, Banca d’ltalia, Istat e Consulente immobiliare.
(1) Valori corretti per la stagionalita e per gli effetti di calendario.
Fonte: Istat



2.4 Gli investimenti

Secondo la Banca d’ltalia “nel primo trimestre del 2013 si e accentuato il calo degli investimenti fissi lordi (-3,3 per
cento sul periodo precedente); la componente delle costruzioni ha segnato la contrazione piu marcata dalla fine del
2008 (-3,9 per cento). La flessione degli investimenti fissi lordi avviatasi nel secondo trimestre 2011 si & protratta nei
primi mesi del 2012 e nella media dell’anno il calo della spesa effettiva nell’industria e nei servizi privati non
finanziari e stato -9,9 e -6,6 per cento, rispettivamente. Il divario tra investimenti programmati e realizzati € dovuto
in parte alle restrizioni sull’offerta di credito che hanno riguardato sia le unita produttive grandi sia quelle medio-
piccole. “Le aspettative sul 2013 prefigurano una nuova contrazione degli investimenti nel complesso dell’anno, pur
se meno intensa rispetto al 2012 (-3,7 per cento nell'industria e -6,3 nei servizi, rispettivamente).” (Banca d’italia,
cit., pag. 18)

2.5 Il ruolo delle banche

Secondo la Banca d’Italia “si protrae la contrazione dei prestiti alle imprese e alle famiglie, che continua a riflettere,
oltre alla debolezza della domanda di finanziamenti, I’elevata percezione di rischio di credito da parte delle banche;
la congiuntura economica sfavorevole continua a incidere negativamente sulla qualita degli attivi e sulla redditivita
degli intermediari. La posizione patrimoniale, rafforzatasi nel corso del 2012, rimane solida.”.

Perché la posizione patrimoniale delle banche rimane solida? Perché i depositi aumentano: “Tra la fine di febbraio e
il mese di maggio i depositi presso le banche italiane della clientela residente hanno continuato a espandersi, di circa
11 miliardi di euro. Il loro tasso di crescita sui dodici mesi si & attestato al 7,4 per cento. Dopo un prolungato periodo
di contrazione anche i depositi di non residenti e le passivita nette in pronti contro termine nei confronti di
controparti centrali, che riflettono transazioni interbancarie con operatori esteri, hanno registrato consistenti flussi
positivi (12 e 23 miliardi, rispettivamente). L’andamento dei depositi ha compensato il saldo negativo tra emissioni
lorde e rimborsi di obbligazioni” (op. cit., p. 27)

In altri termini, benché i depositi bancari aumentino e la liquidita sia buona anche per effetto delle esportazioni (e
delle minori importazioni), le banche continuano a ritenere troppo rischiosi gli impieghi loro richiesti. E anche la
domanda di finanziamenti langue per effetto della grande incertezza. Cosi prosegue la flessione dei prestiti bancari
al settore privato non finanziario “scesi in maggio del 3,7 per cento in ragione d’anno rispetto a tre mesi prima. |
prestiti alle imprese si sono contratti del 5,4 per cento, quelli alle famiglie dell’1,6. Per le imprese la contrazione ha
riguardato sia le aziende di minori dimensioni (-4,4 per cento nei dodici mesi terminanti in maggio, da -3,9 in
febbraio), sia quelle medio-grandi (-3,6 per cento, da -2,4).” (cit. p.28).

Sia che le banche risultino ancora troppo caute, sia che privati e imprese non ritengano opportuno ricorrere al
sistema bancario, resta il fatto che I'economia nazionale non puo fare affidamento su quello che dovrebbe, invece,
essere un protagonista della ripresa.

Per le piccole imprese che, invece, avrebbero bisogno di ricorrere al credito, tale mancato ruolo risulta esiziale:
mentre per quelle di maggiori dimensioni “la flessione riflette in parte la sostituzione del credito bancario con
emissioni obbligazionarie che, in un contesto di allentate tensioni sui mercati del debito sovrano, rappresentano una
fonte di finanziamento alternativa soprattutto per le imprese quotate” per le piccole e medie imprese invece “il
ricorso alle obbligazioni continua a essere di entita trascurabile”



Tassi di interesse bancari (1)
(dati mensili; valori percentuali)
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—— halia: prestiti alle imprese (2)

Area dell'euro: prestiti alle imprese (2)

— - ltalia: depositi in conto corrente (3)

— - ' Araa dell'euro: depostti in conto corrente (3)

Fonte: Banca d'ltalia e BCE.

{1) | tassi sui prestiti e sui depositi si riferiscono a operazioni in euro e sono
raccolti ed elaborati secondo la metodologia armonizzata dellEurosistema. —
{2) Tasso medio sui nuovi prestiti alle imprese. — (3) Tasso medio sui depositi
in conto corrente di famiglie e imprese.

Fonte: Banca d’ltalia

La “prudenza” delle banche verso nuovi impieghi si deve al fatto che “Si accentua il deterioramento della qualita del
credito” e secondo la Banca d’ltalia “nel primo trimestre del 2013 il flusso di nuove sofferenze in rapporto ai prestiti
(...) € aumentato di quattro decimi di punto percentuale rispetto ai tre mesi precedenti (al 2,8 per cento, il valore pil
elevato dall’inizio della crisi). La crescita e principalmente attribuibile ai finanziamenti alle imprese, il cui tasso di
ingresso in sofferenza ha registrato un aumento di 60 punti base, raggiungendo il 4,5 per cento. Le nuove sofferenze
sui prestiti alle famiglie in rapporto agli impieghi sono aumentate di dieci punti base, all’1,5 per cento.” (p.29).

2.6 Le prospettive per la seconda meta del 2013

L’andamento del PIL nella prima meta di quest’anno (...) si configura piu sfavorevole rispetto a quanto prefigurato: “il
pronunciato rallentamento degli scambi internazionali e il protrarsi delle tensioni sul mercato del credito si sono
tradotti in una revisione al ribasso delle esportazioni e degli investimenti nell’anno in corso e in uno slittamento di un
trimestre dell’uscita dalla fase recessiva.”.

“L’attivita economica” & prevista stabilizzarsi nella seconda meta del 2013 e il PIL calare dell’1,9 per cento per poi
riprendere a espandersi, “a ritmi moderati” nel 2014 (0,7 per cento).

Nel corso del prossimo anno la ripresa e attesa rafforzarsi gradualmente, per il recupero degli investimenti e
I'accelerazione degli scambi con I'estero, che dovrebbero riprendere a crescere ai ritmi medi registrati nel decennio
pre-crisi.

Le esportazioni sono previste stazionarie nel 2013 e in espansione di quasi il 4% nel 2014, grazie soprattutto alla
domanda dei mercati esterni all’area euro. E’ attesa tuttavia una lieve riduzione della quota di mercato delle merci
italiane, penalizzate dal probabile rafforzamento dell’euro.

Per gli investimenti, in netta contrazione anche nella prima meta del 2013, si attende una stabilizzazione dopo
I'estate, per effetto soprattutto dell’'iniezione di liquidita in seguito al pagamento dei debiti commerciali delle
Amministrazioni pubbliche: “in media d’anno I'accumulazione di capitale scenderebbe di oltre il 6 per cento nel
2013, per poi espandersi del 2% circa I'anno successivo, grazie al rafforzamento delle prospettive della domanda
estera e alla stabilizzazione di quella interna” (p.36).



3. l’economia regionale

3.1 PIL, investimenti, consumi, commercio estero

L'edizione pil recente dello scenario di previsione macro-economica di Unioncamere Emilia Romagna in
collaborazione con Prometeia prevede per il 2013 una contrazione del Pil del -1,1%. La ripresa & rimandata al 2014
qguando si dovrebbe registrare un incremento dell’1,0 % del PIL.

Sono stati riviste in negativo entrambe le stime: e stata accentuata la misura della flessione prevista del Pil per il
2013 (da -0,5 a -1,1 %) e contemporaneamente la crescita attesa nel 2014 ¢ stata ridotta da +1,6 a + 1,0 %.
L'andamento regionale e atteso risultare ancora migliore, ma di poco, rispetto a quello nazionale (PIL 2013 a -1,5%,
2014 a +0,7%).

Scenario regionale e nazionale: tasso di variazione e numero indice del Pil (1991=100)
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Fonte: Unioncamere Emilia-Romagna - Prometeia, Scenario economico provinciale, giugno 2013

Per la regione, rispetto al 2012 (PIL a -2,4%), le previsioni 2013 indicano dunque un deciso alleggerimento della
gravita della crisi. Nel 2013 la domanda interna regionale ¢ attesa flettere del 2,4% (nel 2012 era calata del 4,4%)
mentre i consumi delle famiglie dovrebbero ridursi del 2,2% (erano calati del 4%). Gli investimenti fissi lordi sono
attesi scendere del -4,7% (erano crollati nel 2012 del 7,4%) e le esportazioni regionali progredire del +2,8 % (sono
cresciute solo dell’1,2% nel 2012) mentre le importazioni dovrebbero diminuire del 3,9% (molto meno che nel 2012
quando sono crollate dell’8,3%) .

Per quanto riguarda i macrosettori, il valore aggiunto delle costruzioni € atteso ridursi nel 2013 del 3,1% e ridursi
anche nel 2014 (-1,8 %). Le manifatture riprenderanno a crescere solo alla fine del 2013 “ma nel complesso I'lanno
sara nuovamente di recessione”” (-1,8 per cento). “una contrazione per I'anno in corso, seppure contenuta (-0,4 per
cento)” riguardera anche il terziario”. In particolare “il comparto del commercio, riparazioni, alberghi e ristoranti,
trasporti e comunicazioni dovrebbe subire una flessione dello 0,9%"”, mentre “I'insieme dei servizi alle imprese
(intermediazione monetaria e finanziaria, attivita immobiliari e imprenditoriali), dovrebbe mostrare una lieve ripresa
(+0,5%).”

' Cfr. Unioncamere Emilia-Romagna, Prometeia (2013) Scenario Emilia Romagna, giugno; p. 3
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Scenario regionale: tasso di variazione del valore aggiunto settoriale
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Fonte: Unioncamere ER- Prometeia, Scenario economico provinciale, giugno 2013

3.2 L’occupazione e il ricorso alla CIG

Secondo I'Istat (i dati sono quelli della rilevazione trimestrale sulle forze di lavoro) I'occupazione € diminuita alla fine
del primo semestre 2013 dello 0,9% rispetto al semestre precedente e dell’1,6% rispetto allo stesso semestre del
2012. La diminuzione occupazionale rispetto al semestre precedente € dovuta al calo occupazionale dei servizi e del
primario (aumenta invece I'occupazione manifatturiera: + 14mila occupati pari a +2,8% nel giro di sei mesi). La
diminuzione tendenziale (rispetto al primo semestre 2012) € dovuta alla perdita di occupati delle costruzioni (21mila
occupati in meno pari a -14,8%) oltre che del primario (17 mila occupati in meno: -20,7%), non compensata dalla
crescita dell’occupazione nelle manifatture e nei servizi (3mila occupati in pil in ambedue i casi pari al +0,6% e al
+0,2% rispettivamente). E’ importante notare come le manifatture registrino sia rispetto allo stesso semestre
dell’lanno prima sia rispetto al semestre precedente una crescita dell’occupazione, molto piu decisa, pero, nel
confronto tra il | semestre 2013 e quello piu recente. E’ altrettanto importante notare, peraltro, come per i servizi si
registri invece un deciso deterioramento della situazione con un guadagno occupazionale rispetto al | semestre 2012
e invece una forte perdita nel confronto col semestre successivo (21mila occupati in meno rispetto al Il semestre
2012).

Emilia Romagna — Occupati alla fine del semestre (in migliaia; dati riferiti alla fine di ogni semestre)

var. ass. var. ass. var. % var. %

I-2012 II-2012 I-2013 congiunt. tendenz. congiunt. tendenz.

113-112 113 -112 113-112 113 -112
primario 82 75 65 -10 -17 -13,3 -20,7
manifatture 516 505 519 14 3 2,8 0,6
costruzioni 142 121 121 0 -21 0,0 -14,8
servizi 1240 1264 1243 -21 3 -1,7 0,2
totale 1980 1966 1949 -17 -31 -0,9 -1,6

Fonte: elab. su dati Istat

Le ore complessivamente autorizzate di CIG crescono decisamente nel | semestre dell’anno rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente (+23,7%) ma calano in misura rilevante rispetto al semestre immediatamente
precedente (-13,2%). Questa inversione di tendenza riguarda tutte le componenti (ordinaria, straordinaria e in
deroga) ma e piu evidente per la CIG straordinaria, cresciuta rispetto al | semestre 2012 del 24,1% e crollata rispetto
al Il semestre 2012 del -26,1%.
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Cassa integrazione guadagni. Ore autorizzate (dati cumulati per semestre)

var. ass. var. ass. var. % var. %
I-2012 II-2012 |-2013 congiunt. tendenz. congiunt. tendenz.
113-112 113-112 113-112 113 -112
ordinaria 8.615.695 10.278.367 10.157.059 -121.308 1.541.364 -1,2 17,9
straordinaria 11.753.311 19.723.827 14.581.000 -5.142.827 2.827.689 -26,1 24,1
in deroga 17.773.154 24.341.838 22.441.452 -1.900.386 4.668.298 -7,8 26,3
totale 38.142.160 54.344.032 47.179.511 -7.164.521 9.037.351 -13,2 23,7

Fonte: elab. su dati Unioncamere Emilia Romagna

3.3 La demografia delle imprese

Alla fine del primo semestre 2013, le imprese attive erano 420.987, in diminuzione di 3.226 unita rispetto al
semestre precedente (-0,76%) e di 5.607 unita rispetto allo stesso semestre dell’anno prima (-1,31%). Il calo dello
stock di imprese attive € piu marcato per le costruzioni (-1,90% sul semestre precedente e -2,78% sullo stesso
semestre del 2012) che per le manifatture (-1,26% e -2,26%); all’'opposto, per il terziario nel suo complesso si registra
una crescita del numero di imprese attive (+0,40% e +0,11%). Se si considerano gli stessi settori considerati per
I’analisi congiunturale si vede come le perdite pil intense siano state registrate dal raggruppamento legno—mobile (-
2,88% e -4,60%), quelle meno intense dal settore della trasformazione alimentare (-0,22 e -0,45%). Tra le attivita di
servizio rilevate dall’Osservatorio TrendER, quelle dei trasporti perdono il 2,27% di imprese rispetto al semestre
precedente e il 3,42% rispetto allo stesso semestre dell’anno prima. Gli “altri servizi per la persona” (che coincidono
solo in parte con il raggruppamento di TrendER “servizi a famiglie e persone”) registrano, all’opposto, una leggera
crescita del numero di imprese attive (+0,07 e 0,56%).

Emilia Romagna - Imprese attive negli ultimi tre semestri per i settori TrendER

var. ass. var. ass. var. % var. %

1-2012 II-2012 1-2013 congiunt. tendenz. congiunt. tendenz.

113-112 113 =112 113-112 113 =112
meccanica 20087 19802 19494 -308 -593 -1,56 -2,95
legno mobile 4026 3955 3841 -114 -185 -2,88 -4,60
moda 7689 7621 7543 -78 -146 -1,02 -1,90
alimentari 4938 4927 4916 -11 -22 -0,22 -0,45
trasporti 13664 13504 13197 -307 -467 -2,27 -3,42
altri servizi per la persona * 13704 13772 13781 9 77 0,07 0,56
costruzioni 74149 73489 72090 -1399 -2059 -1,90 -2,78
manifatture 48055 47569 46969 -600 -1086 -1,26 -2,26
terziario * 236177 235492 236431 939 254 0,40 0,11
Totale imprese 426594 424213 420987 -3226 -5607 -0,76 -1,31

* Non coincidono con i raggruppamenti TrendER - Fonte: ns. elab. su dati Infocamere

3.4 La dinamica delle esportazioni

Le esportazioni regionali complessive cumulate del | semestre 2013 (i dati pero sono indicati come provvisori da

Istat) sono calate leggermente rispetto allo stesso semestre del 2012 (-0,1%); sono invece cresciute rispetto alle

esportazioni del Il semestre 2012 (+1,4%). Tali andamenti sono meno sfavorevoli rispetto a quelli tendenziali

registrati dal complesso delle esportazioni nazionali, decisamente in controtendenza rispetto a quelli congiunturali.
Emilia Romagna - export complessivo negli ultimi tre semestri (dati cumulati)

|—2013 var. ass. var. ass. var. % var. %
1-2012 II-2012 (dati prowvisori) congiunt. tendenz. congiunt. tendenz.
113-112 113 -112 113-112 113 -112
ER 7.926.751.469 | 7.808.274.512| 7.917.110.152 108.835.640 -9.641.317 1,4 -0,1
Italia | 86066630215 | 74.331.009.228 | 67303736685 | -7.027.272.543 | -18.762.893.530 -9,5 -21,8

Fonte: ns. elab. su dati Istat - Coeweb
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LA CONGIUNTURA REGIONALE NEL PRIMO SEMESTRE 2013 — LE INDICAZIONI DI TRENDER

1. Ladomanda

Per le imprese con meno di 20 addetti dell’Emilia Romagna il primo semestre 2013 registra una decisa diminuzione
tendenziale del fatturato complessivo (-6,7% rispetto allo stesso semestre del 2012); I'indicatore di livello (numeri
indice) registra il valore minimo dal 2008 (74 fatto 100 il livello del | semestre 2008). La dinamica del fatturato nelle
sue diverse componenti é caratterizzata da un lato dal deciso miglioramento del fatturato estero (+58,9%) la cui
incidenza sul totale rimane — tuttavia — troppo bassa per compensare la diminuzione del fatturato interno (-7,6%),
dall’altro dalla particolare difficolta che incontrano le attivita realizzate per conto terzi, il cui fatturato scende (-7,5%)
ancora pit rapidamente di quello complessivo.

Gli indicatori di domanda - Totale Emilia Romagna — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

2008 - 2008- 2009- 2009- 2010- 2010- 2011- 2011- 2012- 2012- 2013-1I
| sem Il sem | sem Il sem | sem Il sem | sem Il sem | sem Il sem sem

Fatturato totale =~ 100,0 100,3 79,9 87,5 80,0 91,5 82,3 88,5 79,3 88,0 74,0
Fatturato estero  100,0 90,8 70,4 71,9 56,6 58,5 60,9 69,8 49,3 56,6 78,3
Fatturato interno 100,0 100,6 80,1 87,9 80,5 92,2 82,7 88,9 80,0 88,7 73,9
Fatturato c/terzi  100,0 100,7 79,6 87,2 79,7 93,6 82,3 89,9 80,4 89,8 74,4

Gli indicatori di domanda - Totale Emilia Romagna — Variazioni % tendenziali semestrali (rispetto allo stesso semestre
dell’anno precedente)

2009- 2009-  2010- 2010- 2011- 2011- 2012- 2012-1 2013-1

| sem Il sem | sem Il sem | sem Il sem | sem sem sem
Fatturato totale -20,1 -12,8 0,2 4,5 2,8 -3,2 -3,6 -0,6 -6,7
Fatturato estero -29,6 -20,8 -19,6 -18,7 7,5 19,4 -19,0 -19,0 58,9
Fatturato interno -19,9 -12,6 0,6 4,9 2,7 -3,5 -3,4 -0,3 -7,6
Fatturato c/terzi -20,4 -13,4 0,1 7,3 3,3 -4,0 -2,2 -0,1 -7,5

-13 -



Indici semestrali a base fissa (numero indice 2008-1sem=100)
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2. Gliinvestimenti

Crolla nel primo semestre 2013 I'ammontare delle risorse destinate a investimenti (-35,5%): I'indicatore di livello

segna 32,5 che rappresenta il valore pit basso sinora registrato da TrendER e mostra come gli investimenti siano
ridotti a meno di un terzo dell’lammontare registrato nel 2008.

Gli indicatori di investimento - Totale Emilia Romagna — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

2008 —1 2008 — 2009 -1 2009 — 2010-12010-112011 -1 2011 - 2012 -1 2012 - 2013 -1
sem Ilsem sem |l sem

Il sem

sem sem sem sem llsem sem
Investimenti totali 100,0 83,1 58,4 81,7 66,2 66,8 63,7 67,9 50,4 56,5 32,5
Invest.Immob.Materiali 100,0 81,9 58,5 81,9 66,5 66,1 63,6 67,7 50,3 56,4 32,4
Investimentiin macch. 100,0 48,9 35,7 - 65,8 56,6 37,4 52,7 - 48,7 37,7

Gli indicatori di investimento - Totale Emilia Romagna — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo
stesso semestre dell’anno precedente)

2009 -1 2009 -1l 2010-12010—11 2011 -1 201111 2012 -1 201211 2013 - |
sem sem sem

sem sem sem sem sem sem
Investimenti totali -41,6 -1,7 13,3 -18,2 -3,8 1,7 -20,8 -16,9 -35,5
Investim. Immob.Materiali 0,0 13,6 -19,4 -4,4 2,4 -20,8 -16,6 -35,6
Investimenti in macchinari 84,5 - -43,2 -7,0 - -7,5 -

Indici semestrali a base fissa (numero indice 2005-1sem=100)
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3. | costi

Anche la prima meta del 2013 propone andamenti difformi per le voci di costo considerate ma rispetto alle dinamiche
precedenti vi sono novita rilevanti: si inverte sia il processo di diminuzione delle spese per retribuzioni che durava da
tre semestri, sia il processo di crescita delle spese per consumi che durava da sei semestri. Dunque, crescono le spese
per retribuzioni (+3,4%) e calano decisamente le spese da consumi (-12%).

La dinamica delle spese da retribuzioni sembra indicare una pausa nel processo di modesto ma sistematico
ridimensionamento di tale voce di costo; la decisa caduta delle spese per consumi (che ricordiamo corrispondere a
spese per comunicazioni, energia, forza motrice, carburanti e lubrificanti, consumi gas e acqua e riscaldamento)
indica che il nuovo ridimensionamento del fatturato ha portato nel semestre a diminuire fortemente i livelli di attivita
produttiva e di erogazione servizi. Il livello delle spese per consumi, in effetti, cade ad un valore particolarmente
basso (da 102,1 nel Il semestre 2012 a 85,7); se tale ridimensionamento sia transitorio oppure legato a scelte di
ridimensionamento strutturale della capacita produttiva (determinate dal progressivo deteriorarsi della redditivita
oltre che dalle incertezze sull’esito della crisi) lo si potra vedere nei prossimi mesi.

La ripresa delle spese per formazione si convalida e si fa ancora pit decisa (da +18,1 a +21,8%) a indicare che
formazione e aggiornamento costituiscono la principale risposta attiva alla crisi. All’'opposto, la sistematica caduta
delle spese per assicurazioni configura la caduta delle esigenze di cautelarsi da una serie di rischi, venuti meno per
effetto del diminuire dell’attivita.

Gli indicatori di costo - Totale Emilia Romagna — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
2008 —12008 —11 2009 -1 2009 -112010-12010—-112011-12011-12012 - 12012 -112013 -1
sem sem sem sem sem sem sem sem sem sem sem
Spesa retribuzioni 100,0 132,5 87,3 1289 86,1 132,6 834 1263 87,8 1245 90,8
Spesa consumi 100,0 98,8 76,9 83,6 82,4 89,5 91,3 95,9 97,5 102,1 85,7
Spesa formazione 100,0 65,3 84,2 69,6 78,3 63,3 80,3 55,5 71,6 65,5 87,2
Spesa assicuraz.  100,0 99,2 94,6 101,2 92,0 93,1 88,4 90,3 85,6 79,4 68,6

Gli indicatori di costo - Totale Emilia Romagna — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)
2009 -1 2009 —11 2010—-1 2010—11 2011 —1 2011 -1 2012 —1 2012 -1l 2013 -1

sem sem sem sem sem sem sem sem sem
Spesa retribuzioni -12,7 -2,7 -1,3 2,9 2,6 -4,7 -0,7 -1,5 3,4

Spesa consumi -23,1 -15,4 7,1 7,0 10,8 7,2 6,8 6,4 -12,0
Spesa formazione -15,8 6,6 -7,0 -9,2 2,6 -12,3 -10,8 18,1 21,8
Spesa assicurazioni -5,4 2,1 -2,8 -8,0 -3,9 -2,9 -3,2 -12,1 -19,8
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4. Le risultanze per macrosettori e settori

La nuova accelerazione negativa degli effetti della crisi sul fatturato complessivo nel primo semestre 2013 non é
dovuta solo al crollo del fatturato nelle costruzioni (-10,6%) ma anche al deciso ridimensionamento del giro d’affari
nelle manifatture e nei servizi (rispettivamente -4,7% e -5,2%). Se le manifatture hanno gia visto nei primi anni della
crisi livelli cosi bassi di fatturato (I'indice segna 78,8, valore di poco superiore a quelli registrati tra 2009 e 2010) per i
servizi, invece, il ridimensionamento del fatturato (indice a 80,1) segna un fatto nuovo e inusitato: mai in precedenza
si era giunti a un livello cosi basso. Tra le manifatture I’'unico settore che sembra essere riuscito a limitare i danni é la
meccanica (il fatturato si riduce rispetto allo stesso semestre del 2012 “solo” dell’1,8%): I'alimentare, che per due
anni e sembrato costituire I’'unica eccezione positiva alla condizione generalizzata di crisi del manifatturiero, registra
un vero e proprio crollo del fatturato (-14,9%) preceduto pero per intensita da quello del legno mobile (-18%) i cui
livelli di fatturato sono il segnale probabile di una decisa riduzione della capacita produttiva. Analoghe valutazioni
possono farsi per il sistema moda (-7,9%) i cui livelli di attivitd sono ormai da troppo tempo inferiori a quelli ante
crisi. Nelllambito dei settori dei servizi qui considerati, come si é gia osservato la decisa accelerazione negativa
riguarda tutti e tre i raggruppamenti considerati ma le difficolta dei servizi a persone e famiglie sono
particolarmente accentuate (il fatturato perde I’11%). Le attivita di autoriparazioni registrano, dal canto loro, il pit
basso livello dell’indice di fatturato (77,2), con i trasporti che presentano I’evoluzione meno negativa (calo del 3,25 e
indice di livello a 81,4).

Fatturato per macrosettori
Numeri indice dei livelli (I sem. 2008=100)
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fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore
2008 — 2009 — 2010 - 2011 - 2012 -

2008 -1 " 20009 - | I 20101 " 2011 -1 I 2012 -1 " 2013 -1
Meccanica 1000 884 728 653 749 78,2 84,7 81,7 81,7 788 80,7
Legno mobile 1000 94,2 805 8,31 785 8,1 816 82 801 76,7 657
Sistema moda 1000 931 824 782 80,0 825 876 80,2 70,7 71,8 652
Alimentari 100,0 1070 980 111,8 989 1104 101,4 113,6 106,6 117,5 90,7
Manifatturiero 1000 910 76,7 724 779 822 83 848 828 81,5 788
Servizi famiglie e pers.  100,0 998 91,8 935 899 942 90,7 933 893 905 795
Trasporti 100,0 100,7 850 882 8, 91,7 832 914 840 910 814
Riparaz. veicoli 1000 941 873 85,7 865 898 860 8,8 82,7 853 77,2
Servizi 1000 990 8,5 833 861 916 8,0 906 845 896 80,1
Costruzioni 100,0 1124 796 1053 788 10255 739 91,8 719 948 64,3
Totale 1000 1003 799 875 800 91,5 823 885 793 880 740

fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore
2009-1 2009-11 2010-1 2010-1 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-1

Meccanica -27,2 -26,1 2,9 19,7 13,2 4,5 -3,6 -3,5 -1,2
Legno mobile -19,5 -10,8 -2,5 2,4 4,0 0,2 -1,8 -11,0 -18,0
Sistema moda -17,7 -16,0 -2,8 5,5 9,5 -2,8 -19,2 -10,5 -7,9
Alimentari -2,0 4,5 0,9 -1,2 2,5 2,9 51 3,5 -14,9
Manifatturiero -23,4 -20,5 1,6 13,6 10,8 3,2 -4,1 -3,9 -4,7
Servizi f.p. -8,3 -6,3 -2,0 0,7 0,9 -0,9 -1,5 -3,0 -11,0
Trasporti -15,0 -12,5 0,1 4,0 3,6 -0,3 -4,7 -0,3 -3,2
Riparazione veicoli -12,7 -8,9 -0,9 4,8 -0,5 -3,3 -3,8 -1,8 -6,6
Servizi -13,5 -10,8 -0,5 3,7 2,2 -1,1 -4,0 -1,0 -5,2
Costruzioni -20,4 -6,3 -1,0 -2,7 -6,3 -10,5 -2,6 3,3 -10,6
Totale -20,1 -12,8 0,2 4,5 2,8 -3,2 -3,6 -0,6 -6,7

Fatturato per i settori manifatturieri
Numeri indice dei livelli (I sem. 2008=100)
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Fatturato per i settori dei servizi
Numeri indice dei livelli (I sem. 2008=100)
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5. Le dinamiche territoriali del fatturato

Le dinamiche del fatturato di inizio 2013 sono positive solo per le micro e le piccole imprese di due aree provinciali
(Modena: +4,9%; Ravenna: +0,8%) su nove. Nel semestre precedente lo erano per quattro: Modena, Ravenna, Parma
e Piacenza. Per due aree provinciali, la dinamica complessiva del fatturato é particolarmente negativa: per la
provincia di Ferrara (dove la caduta del fatturato é del 19,2%) e, soprattutto, per la provincia di Rimini (-27,9%). Le
province di Bologna e Forli Cesena registrano una diminuzione compresa tra il 3 e il 4%, quella di Reggio Emilia
segnha una diminuzione piuttosto decisa (-10,4%) ma leggermente inferiore a quella complessiva della regione (-
10,6%). Piacenza e Parma (-5,3% e -7,3%) registrano una decisa inversione di tendenza rispetto al dato positivo del
semestre precedente.

Fatturato totale - Numeri indice (2008 1 sem. =100) semestrali per provincia

2008 - | ZO?IS_ 2009 - | 20(|)I9— 2010-1 20ﬁo T 2011-1 2031 T 2012-1 2032 i ZOP i
Emilia Romagna 100,0 1003 79,9 875 800 91,5 823 885 79,3 880 74,0
Bologna 100,0 966 80,3 842 843 922 8,2 8,0 841 842 812
Ferrara 100,0 985 768 80,8 746 83,8 774 8,4 757 773 61,1
Forli Cesena 100,0 993 80,1 848 8,1 944 729 831 687 808 662
Modena 100,0 103,5 81,6 943 759 91,1 816 890 741 89,7 77,7
Parma 100,0 103,2 80,3 925 91,6 97,8 90,2 104,3 84,3 1082 781
Piacenza 100,0 101,5 70,8 826 629 80,2 757 825 720 866 682
Ravenna 100,0 1069 89,2 100,4 843 986 8,3 93 804 971 81,1
Reggio Emilia 100,0 994 758 858 740 848 8,5 872 762 894 683
Rimini 100,0 100,1 85,7 841 82,1 102,1 928 898 968 876 698
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Fatturato totale - Variazioni % tendenziali semestrali per provincia

2009-1 2009-11 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1l 2013-1I

Emilia

Romagna -20,1 -12,8 0,2 4,5 2,8 -3,2 3,6 0,6 -10,6
Bologna -19,7 -12,8 5,0 9,6 -2,5 -7,9 2,2 -0,9 -3,4
Ferrara -23,2 -17,9 -2,8 3,6 3,8 1,9 -2,2 9,4 -19,2
Forli Cesena -19,9 -14,6 7,4 11,3 -15,4 -12,0 -5,6 -2,7 -3,7
Modena -18,4 -8,9 -7,0 -3,4 7,5 -2,3 -9,2 0,8 4,9
Parma -19,7 -10,3 14,1 5,6 -1,5 6,7 -6,5 3,8 -7,3
Piacenza -29,2 -18,5 -11,3 -3,0 20,4 2,9 -4,9 5,0 -5,3
Ravenna -10,8 -6,1 -5,5 -1,8 1,1 -2,3 -5,7 0,9 0,8
Reggio Emilia -24,2 -13,7 -2,4 -1,1 11,4 2,8 -7,6 -2,6 -10,4
Rimini -14,3 -16,0 -4,2 21,4 13,0 -12,1 4,4 -2,5 -27,9

Da punto di vista geografico, entrambe le aree di pil intensa crisi del primo semestre 2013 appartengono alle
province della Romagna, ma tra tali province si annovera anche una delle due che fa segnare un risultato positivo. Il
“nord-ovest” della regione (Piacenza e Parma) non fa meglio delle altre aree e il centro della regione (a forte
specializzazione “meccanica”) presenta differenziazioni rilevanti (specie tra Reggio Emilia e Modena).

La variazione tendenziale del fatturato nel | semestre 2013 per provincia — la mappa
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La variazione tendenziale del fatturato nel | semestre 2013 per provincia — il grafico
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Gli andamenti degli ultimi cinque semestri confermano come I'area provinciale maggiormente colpita dagli effetti
della nuova fase di crisi sia quella di Rimini dove I'indice di fatturato ha perduto tra il | semestre 2011 e il | semestre
2013 ben 23 punti dell’'indicatore di livello del fatturato. Nello stesso periodo, le perdite pil intense riguardano
Ferrara (16,3 punti in meno), Reggio Emilia (-14,2) e Parma (-12,1). La provincia di Bologna € quella che nel periodo

2011-2013 perde meno fatturato (1 punto in meno).

Livelli di fatturato negli ultimi 5 semestri (12011 —12013)
(numeri indice-l sem 2008=100)

110 ]
8[} T T T T T T T
Bologna Fermara Forli Modena Parma Piacenza Ravenna Reggio Rimini
Cesena Emilia

| D2011-1 B2011-1l B2012-] W2012-1 =2013-] |
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L’analisi per settori 2.

2 Si ricorda che i livelli di affidabilita delle stime non consentono di effettuare I'analisi di tutte le variabili per ogni settore.
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Meccanica

La domanda

Nel settore il primo semestre 2013 coincide con una nuova flessione tendenziale del fatturato complessivo (-1,2%)
meno intensa della precedente (era -3,6%) e originata soprattutto dalle difficolta della componente per conto terzi (-
2,6%) che da trainante (nel semestre precedente era cresciuta dell’1,1%) sembra essere divenuta di freno allo
sviluppo del fatturato. Anche il fatturato interno (realizzato cioé sul mercato italiano) registra un calo (-3,1%)
decisamente piu marcato di quello complessivo e cid indica contemporaneamente che la domanda interna peggiora
e quella estera continua a migliorare. L'indice di livello della domanda estera si € portato a 81,8 fatto 100 il dato di
inizio 2008 e cio indica anche come tale componente sia lontana dal pieno recupero dei livelli precedenti la crisi.
Sembra avviato quindi il recupero di competitivita del settore che, in precedenza, era stata supposta in calo per
interpretare una decisa perdita di fatturato estero.

Gli indicatori di domanda — La meccanica — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 -1 2008 - 11 2009 -1 2009 - 11 2010 —-12010-11 2011 -12011-11 2012 -12012-11 2013 - |
Fatturato totale 100,0 88,4 72,8 65,3 74,9 78,2 84,7 81,7 81,7 78,8 80,7
Fatturato estero 100,0 87,5* 58,5*%* 70,8 47,1* 81,8
Fatturato interno 100,0 88,5 73,3 65,6 76,0 79,5 85,9 82,2 83,2 80,2 80,6
Fatturato conto terzi 100,0 87,3 71,9 64,5 74,3 78,8 83,5 80,6 830 815 809

Gli indicatori di domanda — Meccanica — Variazioni % tendenziali semestrali (rispetto stesso semestre anno
precedente)

2009-1 2009-I1I 2010-1 2010-1 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-11 2013-1

Fatturato totale -27,2 -26,1 2,9 19,7 13,2 4,5 -3,6 -3,5 -1,2
Fatturato estero -33,4*

Fatturato interno -26,7 -25,9 3,7 21,2 13,0 3,4 -3,1 -2,4 -3,1
Fatturato c/o terzi -28,1 -26,1 3,3 22,2 12,4 2,4 -0,5 1,1 -2,6

100.0 Fatturato totale
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Gli investimenti

Il trend di ridimensionamento degli investimenti registrato nel Il semestre 2012 (-9%) non trova verifica nel primo
semestre 2013 a causa dell'indisponibilita di dati affidabili per il confronto tendenziale. L'indicatore di livello,
tuttavia, registra un dato a dir poco preoccupante (26,6 fatto 100 il 2008) che mostra come la via degli investimenti
come risposta alla crisi, non sia perseguita.

Gli indicatori di investimento — Meccanica — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 - 12008 - 112009 - 12009 - 112010—-12010-112011-12011-112012-12012-112013 - |

Investimenti totali 100,0 65,1 49,0 80,5* 40,5 49,4 41,7 46,7 - 42,4 26,6
Investim. Imm. materiali 100,0 64,8 49,0 80,4* 40,1 481 41,0 45,9 - 41,7 26,3
Investimenti macchinari 100,0 28,9* - - 41,0%* - 25,7 40,4 - - -

Gli indicatori di investimento — Meccanica — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-11 2010-1 2010-11 2011-1 2011-11 2012-1 2012-11 2013-1

Investimenti totali -51,0 23,7%* -17,4 -38,6* 3,0 -5,6 - -9,0 -
Investim. Imm. materiali  -51,0 24,1%* -18,1 -40,2%* 2,2 -4,4 - -9,0 -
Investimenti macchinari - - - - -37,3%* - - - -
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| costi

Si rafforza il processo di crescita tendenziale delle spese da retribuzioni (+11,2% come nel primo semestre 2012: e il
settimo incremento tendenziale consecutivo) mentre si accentua in modo rilevante il processo di ridimensionamento
nella spesa da consumi (da -0,2% nel secondo semestre 2012 a -16,5%). Si puo ipotizzare una riorganizzazione in atto
basata da un lato sulla riduzione della capacita produttiva oltre che sulla razionalizzazione dei consumi, dall’altro su
un pit intenso ricorso a lavoro qualificato.

La decisa crescita della spesa per formazione (+66,4% dopo due semestri in calo; indice di livello a 106,3 valore tra i
piu elevati mai raggiunti) aiuta a pensare che si sia cominciato a investire pit che in passato sul capitale umano; il
forte ulteriore calo della spesa per assicurazioni (-21%) supporta I'ipotesi della diminuzione della capacita produttiva:
I'attivita in calo necessita di minori coperture assicurative.

Gli indicatori di costo — La meccanica — numeri indici a base fissa (2005 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 — 12008 — 11 2009 - 12009 — 11 2010 -1 2010 - Il 2011 -12011-11 2012 -1 2012 -11 2013 - |
Spesa retribuzioni 100,0 120,8 71,7 107,0 72,0 125,1 82,6 127,1 91,9 130,8 102,2
Spesa consumi 100,0 97,4 91,0 81,9 93,0 91,2 102,8 99,7 109,2 99,5 91,1
Spesa formazione 100,0* 556 1394 84,0 108,3 64,3* 65,3 74,6 63,9 72,0 106,3
Spesa assicurazioni 100,0 125,2 983 130,0 889 119,2 89,3 1240 76,7 97,2 60,6

Gli indicatori di costo — Meccanica — Variaz. % tendenziali semestrali (rispetto allo stesso semestre dell’anno
precedente)

Emilia Romagna 2009 -1 2009-1I1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-1 2013-1
Spesa retribuzioni -28,3 -11,4 0,5 16,9 14,8 1,6 11,2 3,1 11,2
Spesa consumi -9,0 -16,0 2,2 11,3 10,6 9,3 6,2 -0,2 -16,5
Spesa formazione 39,4%* 51,1 -22,3 -23,5%* -39,7 16,0* -2,2 -3,4 66,4
Spesa assicuraz. -1,7 3,9 -9,6 -8,3 0,4 4,0 -14,1 -22,1 -21,0
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Spesa per assicurazioni
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Legno mobile

La domanda

Il 2013 si apre con una ulteriore ancor pil decisa diminuzione del fatturato complessivo (-18%) dovuta ancora una
volta soprattutto al ridimensionamento della componente per conto terzi (-33%) il cui indice di livello & ormai ridotto
alla meta di quello del 2008 (& pari a 54,1). Il fatturato estero non sembra costituire per il settore una valvola di
sfogo: lo si desume dalla differenza troppo esigua a sfavore del fatturato interno (che cala del 18,5%) nei confronti di
guello complessivo.

La diminuzione del fatturato risulta ancora una volta non solo tendenziale (riferita cioe allo stesso periodo dell’anno
prima) ma anche congiunturale: il fatturato si riduce anche rispetto al dato di fine 2012 e anche il ritmo di
diminuzione congiunturale aumenta di intensita (la curva dell’indice di livello puntata verso il basso si fa ancora piu
ripida).

Gli indicatori di domanda — Legno Mobile — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 - 1 2008 - 11 2009 -1 2009 - 11 2010-12010-112011-12011-112012-12012 -112013 - |
Fatturato totale 100,0 94,2 80,5 84,1 78,5 86,1 80,7 86,2 80,1 76,7 65,7
Fatturato estero - - - - - - - - - - -
Fatturato interno 100,0 93,5 81,3 83,3 77,9 87,2 81,9 86,9 81,2 77,7 66,2

Fatturato conto terzi 100,0 96,8 78,9 82,2 77,2 83,7 79,9 85,3 80,7 74,9 54,1

Gli indicatori di domanda - Legno - mobile — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-1I 2013-I

Fatturato totale -19,5 -10,8 -2,5 2,4 4,0 0,2 -1,8 -11,0 -18,0
Fatturato estero
Fatturato interno -18,7 -10,8 -4,2 4,6 5,2 -0,3 -0,9 -10,6 -18,5
Fatturato c/o terzi -21,1 -15,1 -2,2 1,8 3,4 1,9 1,0 -12,1 -33,0

100.0 Fatturato totale
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Gli investimenti

Il dato degli investimenti per la prima meta del 2013 registra un crollo (-65%) e I'indicatore di livello risulta inferiore a
20 fatto 100 quello di inizio 2008. Si pud supporre che a tale ridimensionamento delle risorse investite corrisponda
anche una bassissima frequenza di attivita di investimento tra le imprese del settore: in altri termini, & probabile che

mentre pochissime imprese continuano a investire, la gran parte delle imprese del settore non effettui alcuna
attivita di investimento.

Gli indicatori di investimento — Legno mobile— numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 - 12008 - 112009 -12009 - 112010-12010- 112011 -12011-112012-12012 - 112013 - |
Investimenti totali 100,0 69,7 52,7 529 91,3* 924* 569 89,3 56,8 - 19,9
Investim. Imm. materiali 100,0 68,9 52,3 52,2 90,7*% 92,4* 56,1 88,1 54,7 - 17,8
Investimenti macchinari

Gli indicatori di investimento - Legno - mobile — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-11 2012-1 2012-1I 2013-1
Investimenti totali -47,3 -24,1 73,2%* 74,9* -37,7%* -3,4%* -0,1 - -65,0
Investim. Imm. materiali -47,7 -24,3 73,5%* 77,2%* -38,1* -4,6* -2,5 - -67,5

Investimenti macchinari
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| costi

Le scelte di diminuzione della capacita produttiva che probabilmente interessano le imprese del settore, si riflettono
sugli indicatori di costo qui considerati ma non allo stesso modo per i diversi fattori: la spesa per consumi si
ridimensiona decisamente (-24,1%) ma quella per retribuzioni, dopo essere crollata nel 2012, riprende a crescere
decisamente con il 2013. Se ne potrebbe dedurre una riorganizzazione in atto che prevede un diverso utilizzo del
fattore lavoro e una nuova e decisamente inferiore capacita produttiva .

Gli indicatori di costo — Legno Mobile — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 — 12008 — 112009 - 12009 —-112010-12010-11 2011-12011-11 2012 -12012-11 2013 -1

Spesa retribuzioni 100,0 142,1 946 138,7 91,3 1425 949 1439 851 1208 97,8
Spesa consumi 100,0 92,2 90,6 84,4 90,6 83,8 101,7 94,3 1054 91,9 80,0
Spesa formazione

Spesa assicurazioni 100,0 125,7 108,8 130,0 105,2 113,5 1080 101,4 109,3 101,12 79,8

Gli indicatori di costo - Legno - mobile — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre
dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009 -1 2009-1I1I 2010-1 2010-1 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-1
Spesa retribuzioni -5,4 -2,4 -3,4 2,8 3,9 1,0 -10,3 -16,1 14,8
Spesa consumi 9,4 -8,5 0,0 -0,8 12,3 12,6 3,6 -2,6 -24,1
Spesa formazione
Spesa assicurazioni 8,8 3,4 -3,3 -12,7 2,6 -10,6 1,2 -0,3 -27,0
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Sistema Moda

La domanda

Prosegue anche nel 2013 il processo di deterioramento della domanda avviatosi a fine 2011 e l'indicatore di livello
del fatturato raggiunge un nuovo punto di minimo (65,2) nettamente inferiore a quello registrato nel corso del 2009.
La fase di crisi piu acuta per il settore sembrerebbe quindi quella di quest’anno se non si prendesse in considerazione
I'ipotesi di una decisa diminuzione della capacita produttiva oltre che di una ridefinizione dei mercati di riferimento a
favore di quelli esteri. Il fatturato interno, difatti, perde quota (-17,2%) assai piu decisamente di quello complessivo
(-7,9%).

Poiché anche la componente del fatturato realizzata per conto terzi risulta calare piu decisamente, se ne deduce che
il ridimensionamento del fatturato € stato meno marcato per la componente in conto proprio del comparto.

Gli indicatori di domanda — Sistema moda — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 -1 2008 - 11 2009 -1 2009 - 11 2010-12010-11 2011-12011-112012-12012-11 2013 -1
Fatturato totale 100,0 93,1 82,4 78,2 80,0 82,5 87,6 80,2 70,7 71,8 65,2
Fatturato estero 104,5* 99,1* -
Fatturato interno 100,0 92,3 82,1 78,8 79,5 82,0 87,2 80,2 69,8 71,0 57,8

Fatturato conto terzi 100,0 87,6 81,1 74,8 77,9 81,0 84,9 78,3 68,8 71,3 62,8
Gli indicatori di domanda - Sistema moda — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-11 2013-1

Fatturato totale -17,7 -16,0 -2,8 5,5 9,5 -2,8 -19,2 -10,5 -7,9

Fatturato estero

Fatturato interno -17,9 -14,7 -3,2 4,1 9,8 -2,2 -20,0 -11,4 -17,2

Fatturato c/o terzi -18,9 -14,6 -3,9 8,2 8,9 -3,4 -18,9 -8,8 -8,7
100.0 Fatturato totale
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Gli investimenti

Il crollo degli investimenti del | semestre 2013 (investimenti totali -37,2%, investimenti in macchinari -52,3%) rende
I'idea della particolarita di questa fase: dopo la ripresa congiunturale della seconda meta del 2012 (ma gli
investimenti in macchinari sono resciuti anche in termini tendenziali nel corso del primo semestre 2012) il fatto che
I'indice di livello degli investimenti complessivi raggiunga un nuovo punto di minimo (45,1 fatto 100 il primo
semestre 2008) sembra indicare non tanto una sopraggiunta indisponibilita agli investimenti quanto, piuttosto, una
fisologica pausa per tale processo. Una pausa dovuta al forte impegno gia sostenuto, probabilmente volto a
ridimensionare la capacita produttiva.

Gli indicatori di investimento — Sistema moda — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 - 12008 - 112009 - 12009 - 11 2010-12010-112011-12011-112012-12012-112013 - |

Investimenti totali 1000 1075 68,9 635 991 813 90,1 718 883 451
Investim. Imm. 1000 1044 69,1 64,1 993 80,7 888 722 886 400
materiali

Investimenti macchinari 100,0* 36,4 87,3* 61,2 101,8 116,9* 48,5

Gli indicatori di investimento - Sistema moda — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-1I 2013-1
Investimenti totali -31,1 -40,9 55,9 -9,1 -11,7 -2,0 -37,2
Invest!m.. Imm. -30,9 386 55,0 -10,5 -10,6 -0,3 -44,6
materiali
Investimenti 63,6+ 66,3 - 52,3
macchinari

Investinenti totali
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| costi

Dopo una fase di riorganizzazione dell’attivita che ha visto anche 'ammodernamento di alcune tecnologie (come
indicava il dato degli investimenti in macchinari alla fine del 2012) oltre che il ridimensionamento dell’'occupazione
(come si desume dai quattro semestri consecutivi di diminuzione delle spese per retribuzioni tra la fine del 2010 e
I'inizio del 2012) il settore sembra essersi riposizionato su livelli di capacita produttiva nettamente inferiori a quelli
precedenti la crisi e la ricerca di un rapporto tra ricavi e costi meno penalizzante sembra aver portato risultati positivi
soprattutto nel confronto tra nuovi livelli del fatturato (indice a 65,2) e nuovi livelli delle spese per consumi (58,1);
non altrettanto sembra di poter dire per quanto riguarda il livello delle spese da retribuzioni (indice a 87,6)° ma
qguesto potrebbe essere |'effetto di una maggiore qualificazione del lavoro di cui si avvalgono le imprese del sistema.

Gli indicatori di costo — Sistema moda - numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
2008 - 2009 - 2012 -1

Emilia Romagna 2008 — | " 2009 - | I 2010-12010-112011-12011-11 2012 -1 2013 - |
Spesa retribuzioni 100,0 149,1 86,1 1466 884 1293 854 1254 809 1340 87,6
Spesa consumi 100,0 92,9 98,2 89,6 94,6 90,8 98,0 99,4 90,6 822 581

Spesa formazione
Spesa assicurazioni 100,0 127,6 100,7 125,8 106,1 124,2 104,2 105,8 90,1 77,3 58,0

Gli indicatori di costo - Sistema moda — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre
dell’anno precedente)
Emilia Romagna 2009-1 2009-11 2010-1 2010-11 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-1 2013-I

Spesa retribuzioni -13,9 -1,7 2,7 -11,8 -3,4 -3,0 -5,3 6,8 8,3
Spesa consumi -1,8 -3,6 -3,6 1,4 3,6 9,5 -7,6 -17,3 -35,8
Spesa formazione -
Spesa assicuraz. 0,7 -1,4 5,3 -1,3 -1,7 -14,8 -13,5 -26,9 -35,7

3 Le forti e sistematiche oscillazioni delle spese per retribuzioni tra | e Il semestre non impediscono tale confronto.
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Alimentari

La domanda

Il primo semestre 2013 registra una decisa inversione di tendenza in negativo per il fatturato del settore che cala di
quasi il 15% rispetto allo stesso semestre del 2012. Il ridimensionamento del fatturato del primo semestre e di
poratata tale da annullare in un solo colpo i progressi messi a segno nei quattro precedenti semestri, tutti in crescita.
L'indice di livello a 90,7 mostra che la crisi & arrivata anche per il settore, anche se resta meno marcata che per le
altre manifatture. In questo caso non & possibile ancora parlare di adeguamento verso il basso della capacita
produttiva proprio per il fatto che in termini tendenziali il fatturato e cresciuto sistematicamente (fatta eccezione per
il primo semestre 2009) in tutto il periodo successivo al 2008.

Gli indicatori di domanda — Alimentari — numeri indici a base fissa (2005 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 -1 2008 - 11 2009 -1 2009 - 11 2010-12010-11 2011 -12011-11 2012 -1 2012 -11 2013 - |
Fatturato totale 100,0 107,0 98,0 111,8 98,9 1104 101,4 113,6 106,6 117,5 90,7
Fatturato estero

Fatturato interno 100,0 106,7 98,1 111,0 97,6 1090 100,4 111,8 1049 114,2 90,3
Fatturato conto terzi 100,0 96,1 93,4 107,5 1059 106,0 98,2 113,2 105,4 - 89,7

Gli indicatori di domanda - Alimentari — Variaz. % tendenz. semestrali (rispetto allo stesso semestre dell’anno
precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-11 2010-1 2010-1 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-1I 2013-1|
Fatturato totale -2,0 4,5 0,9 -1,2 2,5 2,9 5,1 24,8 -14,9
Fatturato estero - -
Fatturato interno -2,0 4,0 -0,5 -1,8 2,9 2,6 4,5 23,8 -13,9
Fatturato c/o terzi -6,6 11,8 13,5 -1,4 -7,4 6,8 7,3 - -14,9
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Gli investimenti

Riprendono a calare le risorse investite: dopo il modesto incremento del Il semestre 2012 (+4,3%) gli investimenti
calano del 14,4% e il profilo di livello rappresentato graficamente torna ad assumere il trend decrescente che lo
caratterizza dalla fine del 2011. Il settore sembra trovare sempre meno stimoli alle attivita di investimento.

Gli indicatori di investimento — Alimentari — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 - 12008 - 11 2009 - 1 2009 - 11 2010 - 1 2010 - 11 2011 - 12011 - 112012 - 12012 - 11 2013 - |

Investimenti totali 100,0 76,8 57,1 74,7 46,1 53,9 70,9 54,5 443 50,9 37,9%
Invest. Imm. mater. 100,0 78,6 60,3 72,2 48,7 554 741 57,1 46,7 48,8 39,2%*
Investim. macchinari 126,4* 123,9* 74,7 54,2*

Gli indicatori di investimento - Alimentari — Variaz. % tendenz. semestrali (rispetto allo stesso semestre dell’anno
precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-I
Investimenti totali -42,9 -2,8 -19,3 -27,8 53,8 11 -37,5 4,3 -14,4
nvestim. 397 81 -193 233 522 30 370 35 -161
Imm.materiali
Investl'men.tl 1,9% i i
macchinari
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| costi

La caduta di tutte le voci di costo considerate, tranne che per le spese da retribuzioni (+6,8%) rispecchia la profondita
della caduta del fatturato e sembra indicare I'impreparazione del settore di fronte alle dinamiche di questa fase.
Dopo la fase decisamente favorevole vissuta tra il 2011 e il 2012, la caduta della spesa per consumi (-26,7%) sembra
indicare che la perdita di fatturato ha coinciso con un ancora piu deciso ridimensionamento dell’attivita produttiva
(della cui intensita le spese per consumi possono essere considerate un indicatore). Anche se continua il processo di
crescita delle spese per retribuzioni, pero risulta perdere ritmo (dal +25% del Il semestre 2012 al +6,8% del semestre
successivo) e quindi la fase di crisi interessa anche l'intensita con cui il fattore lavoro é utilizzato. Ora pero,
all'investimento ancora crescente nel fattore lavoro non corrisponde piu la tendenza alla crescita della spesa per
formazione (da +14,2% a -37,7%) e il repentino abbassamento del giro d’affari ha consigliato di diminuire anche il
ricorso alle assicurazioni (le cui spese cadono del 21%).

Gli indicatori di costo — Alimentari — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 —1 2008-11 2009 -1 2009— 11 2010-1 2010-11 2011 -1 2011 -11 2012 -1 2012 -11 2013 - |

Spesa retribuzioni 100,0 149,5 1085 173,12 109,8 161,8 110,2 163,4 120,5 196,2 128,7
Spesa consumi 100,0 119,1 99,5 1229 101,4 1135 102,9 1189 109,0 124,0 799
Spesa formazione 100,0 66,2* 209,3* 127,5 133,5 174,5 173,6 190,9 108,1
Spesa assicurazioni  100,0 101,8 108,6 112,5 93,3 111,1 98,9 99,1 83,4 103,2 65,9

Gli indicatori di costo - Alimentari — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre
dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009 -1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1 2013-1
Spesa retribuzioni 8,5 15,8 1,1 -6,5 0,4 1,0 9,4 25,0 6,8
Spesa consumi -0,5 3,2 1,8 -7,7 1,5 4,8 6,0 24,5 -26,7
Spesa formazione 109,3* -39,1%* 4,7 30,0 14,2 -37,7
Spesa assicuraz. 8,6 10,5 -14,1 -1,3 6,1 -10,7 -15,7 18,7 -21,0
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La domanda

Servizi alle famiglie e alle persone

Nel primo semestre 2013 il fatturato complessivo del settore diminuisce fortemente rispetto allo stesso semestre
dell’anno prima (-11%) e il profilo dell’indicatore di livello registra un brusco deterioramento (da 89,3 nel | semestre

2012 a 79,5): il livello di fatturato

non € mai stato cosi basso dal 2008.

Gli indicatori di domanda — Servizi alle persone — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna

2008 -1 2008 - 11 2009 -1 2009 - 11 2010 -1 2010 -1l 2011 -1 2011 -1l 2012 -1 2012 - 11 2013 - |

Fatturato totale 100,0 99,8 91,8 93,5 89,9 94,2
Fatturato estero

Fatturato interno 100,0 99,8 91,7 93,5 90,0 94,2
Fatturato conto 1000 959 90,5 904 87,8 913

terzi

90,7

90,8
90,1

93,3 89,3 90,5 79,5
93,4 89,4 90,6 79,2
91,3 91,1 92,6 80,4

Gli indicatori di domanda - Servizi alle persone — Variaz. % tendenziali semestrali (rispetto stesso semestre anno

preced.)

Emilia Romagna 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-11 2012-1 2012-1 2013-1I
Fatturato totale -8,3 -6,3 -2,0 0,7 0,9 -0,9 -1,5 -3,0 -11,0
Fatturato estero -
Fatturato interno -8,3 -6,3 -1,9 0,8 0,9 -0,9 -1,5 -3,0 -11,4
Fatturato c/o terzi -9,5 -5,8 -3,0 1,0 2,7 0,0 1,1 1,4 -11,8
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Gli investimenti

Prosegue a ritmo cescente il processo di ridimensionamento degli investimenti (da -22,6% a -57,7%). La riduzione &
ancora una volta meno marcata per la componente in immobilizzazioni materiali (-51,9%) a indicare che gli
investimenti immateriali non si sono ridimensionati allo stesso modo. Quelli in macchinari e impianti, al contrario, si
sono accresciuti (+13,8%) mostrando che nel settore I" improvviso aggravarsi della crisi non si ripercuote su tutte le
imprese del settore allo stesso modo.

Gli indicatori di investimento — Servizi alle persone — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 - 12008 - 112009 - 12009 - 112010-12010-112011-12011-112012-12012-112013 -1

Investimenti totali 100,0 821 566 485 783 578 494 624 674 483* 285
Invest!m.. Immob. 1000 834 56,8 479 792 587 504 629 60,5% 49,5% 29,1
materiali

Investimenti macchinari  100,0* 124,7* - - 117,7* - - 55,7 - 63,3*

Gli indicatori di investimento - Servizi alle persone — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-1 2010-1 2010-1 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-1|
Investimenti totali -43,4 -41,0 38,4 19,1 -36,9 8,0 36,3 -22,6* -57,7
Investim.i Immob. 432 425 396 225 364 7,1  20,1* -21,4* -51,9%
materiali
Investimenti macchinari 24,7%* -33,7 13,8*
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| costi

La caduta del fatturato coincide con la caduta delle spese per consumi (-16,7%) e con una tenuta delle spese da
retribuzioni (+0,4%); cio potrebbe indicare che il riacutizzarsi della crisi non si & tradotto in un utilizzo meno intenso
del fattore lavoro. La ripresa delle spese per formazione (+18,2%) sembra confermare che il settore mantiene gli
organici; il calo delle spese per assicurazioni denota la diminuzione dei livelli di attivita.

Gli indicatori di costo — Servizi alle persone — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 — 12008 — 11 2009 - 12009 — 11 2010 -1 2010 - 11 2011 -1 2011 -1l 2012 -1 2012 - 11 2013 - |
Spesa retribuzioni 100,0 163,6 102,8 168,7 99,1 1559 103,7 163,0 1010 1573 1014
Spesa consumi 100,0 94,4 101,0 85,1 92,2 82,2 92,3 853 1064 91,4 88,6
Spesa formazione 100,0 59,6 80,3 63,2 81,8 56,7 84,3 56,3 64,3 46,4 76,0
Spesa assicurazioni  100,0 95,3 95,8 94,3 102,5 89,5 95,9 77,1 90,7 86,6 87,0

Gli indicatori di costo - Servizi alle persone — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-11 2010-1 2010-11 2011-1 2011-II 2012-1 2012-1I 2013-1

Spesa retribuzioni 2,8 3,1 -3,6 -7,6 4,7 4,6 -2,6 -3,5 0,4

Spesa consumi 1,0 -9,9 -8,7 -3,3 0,1 3,7 15,3 7,2 -16,7
Spesa formazione -19,7 6,2 1,9 -10,3 3,1 -0,7 -23,8 -17,5 18,2
Spesa assicuraz. -4,2 -1,0 7,0 -5,1 -6,4 -13,9 -5,5 12,3 -4,1
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Trasporti

La domanda

Il 2013 si apre con il segno negativo per la dinamica tendenziale del fatturato complessivo (-3,2%) e l'indicatore di
livello (sceso a 81,4) registra il nuovo punto di minimo del periodo successivo al 2008. Gli effetti del proseguire della
crisi per le produzioni manifatturiere (alle quali € particolarmente legata I'attivita degli autotrasporti) sono evidenti
benché attenuati dalla diminuzione del numero di imprese attive in atto nel semestre, che possono corrispondere ad
un aumento degli spazi di mercato per le imprese del settore che restano in attivita.

Gli indicatori di domanda —Trasporti— numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 - 12008 - 11 2009 -1 2009 - 11 2010 -1 2010 - 11 2011 - 12011 - Il 2012 -1 2012 - 11 2013 - |
Fatturato totale 100,0 100,7 85,0 88,2 85,1 91,7 88,2 91,4 84,0 91,1 814
Fatturato estero 100,0 103,1 81,2* 98,2 554* 58,4* 68,1* 44,8 659
Fatturato interno 100,0 100,6 85,1 87,9 859 91,9 89,0 920 851 91,8 83,2

Fatturato conto terzi 100,0 100,9 85,3 88,6 852 918 831 91,8 84,2 92,1 82,2

Gli indicatori di domanda - Trasporti — Variaz. % tendenz. semestrali (rispetto allo stesso semestre dell’anno
precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-11 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-11 2012-1 2012-1 2013-I
Fatturato totale -15,0 -12,5 0,1 4,0 3,6 -0,3 -4,7 3,7 -3,2
Fatturato estero -18,8* -4,8 -31,8* 5,4* -23,4* 10,1 -
Fatturato interno -14,9 -12,7 0,9 4,6 3,6 0,1 -4,3 3,5 -2,2
Fatturato c/o terzi -14,7 -12,2 -0,1 3,6 3,5 0,0 -4,5 4,4 -2,4
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Fatturato interno
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Gli investimenti

Prosegue la caduta degli investimenti avviatasi nella seconda meta del 2011: I'indicatore di livello degli investimenti
tocca il valore piu basso sinora registrato, pari a poco piu di un quarto del valore di inizio 2008.

Gli indicatori di investimento — Trasporti — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 - 12008 - 112009 - 12009 - 112010-12010-112011-12011-112012-12012-112013 -1

Investimenti totali 100,0 72,8 480 657 715 525 898 689 502 509 269*
Investimenti Imm. 1000 73,0 482 664 725 53,1 912 686 50,9 51,5 273*
materiali

Investimenti macchinari

Gli indicatori di investimento - Trasporti — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre
dell’anno precedente)

Emilia Romagna  2009-1 2009-1 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-Il 2012-1 2012-1I 2013

Investimenti totali 520 98 488 202 257 313  -441 207 -464
nvestimenti imm. 51,8 91 505 -199 257 290  -441 -193  -464
materiali

Investimenti macchinari
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| costi

Oltre al leggero calo in linea tendenziale delle spese da retribuzioni (-0,5%) si registra anche un calo sostanzioso delle
spese da consumi (-4,5%). Quest’ultima voce di spesa € stata in crescita tendenziale per sei semestri consecutivi, per
efftto non tanto della ripresa dell’attivita quanto dell’aumento dei prezzi dei carburanti. Nel primo semestre 2013
I’effetto del calo dell’attivita sulle spese da consumi & cosi forte da prevalere sugli effetti della dinamica dei prezzi dei
carburanti.

Mentre la spesa fortemente crescente per formazione riflette le difficolta in aumento nell’utilizzo del lavoro alle
dipendenze, il crollo tendenziale delle spese per assicurazioni mostra come la capacita produttiva (il parco automezzi
circolante) sia in rapida decrescita.

Gli indicatori di costo — Trasporti — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 — | 20(|)|8 2009 - | 20(|)|9 ©2010-12010- 112011 -12011 - 112012 -1 2012 - 11 2013 - |
Spesa retribuzioni 100,0 1384 103,6 1354 101,8 129,0 103,1 126,1 90,3 1149 89,8
Spesa consumi 100,0 97,0 68,3 77,8 76,8 85,1 831 920 96,1 1051 915
Spesa formazione 100,0 56,4 36,4 41,3* 36,1 23,6 44,5 33,5 820
Spesa assicurazioni 1000 82,0 956 772 915 796 882 749 91,1 669 70,2

Gli indicatori di costo - Trasporti. — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre
dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009 -1 2009-11 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-1I
Spesa retribuzioni 3,6 -2,2 -1,8 -4,7 1,3 -2,3 -12,4 1,3 -0,5
Spesa consumi -31,7 -19,9 12,5 9,5 14,6 8,1 9,1 16,9 -4,8
Spesa formazione -63,6 -26,6* -0,8 41,9 84,4
Spesa assicurazioni -4,4 -5,9 -4,3 3,2 -3,5 -5,9 3,3 -3,2 -22,9
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Riparazioni veicoli

La domanda

Rprende a calare, dopo la pausa di fine 2012, il fatturato del settore: il ridimensionamento & deciso (-6,6%) e
I'indicatore di livello (77,2) tocca il valore minimo della fase di crisi. Il ruolo decisivo del fatturato per conto terzi si
conferma ma in negativo (-7,7%).

Gli indicatori di domanda — Riparazioni veicoli — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 -1 2008 - 11 2009 - | 2009 - Il 2010-12010-11 2011 -12011-11 2012-12012-11 2013 - |

Fatturato totale 100,0 94,1 87,3 85,7 86,5 89,8 86,0 86,8 82,7 85,3 77,2
Fatturato estero 100,0 64,5* 121,2%*

Fatturato interno 100,0 94,2 87,2 85,8 86,4 90,0 86,0 86,9 82,7 85,2 77,0
Fatturato conto terzi 100,0 100,2 92,6 93,5 91,0 96,9 90,4 94,0 89,3 94,9 82,4

Gli indicatori di domanda — Riparazioni veicoli — Variaz. % tendenziali semestrali (rispetto stesso semestre anno
preced.)

Emilia Romagna 2009-1 2009-1 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-11 2012-1 2012-11 2013 -I

Fatturato totale -12,7 -8,9 -0,9 4,8 -0,5 -3,3 -3,8 2,5 -6,6
Fatturato estero 21,2*
Fatturato interno -12,8 -9,0 -0,9 4,9 -0,4 -3,4 -3,9 2,3 -6,9
Fatturato c/o terzi -7,4 -6,6 -1,8 3,6 -0,6 -3,0 -1,3 4,2 -7,7
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Gli investimenti

Si aggrava la dinamica degli investimenti che registrano un crollo (-52,5%) nel primo semestre 2013, con l'indicatore
di livello ai valori minimi dall’apertura della crisi e ridotti ad un terzo (33,3) dell’lammontare di inizio 2008.

Gli indicatori di investimento — Riparazioni veicoli — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
2008 - 2009 - 2010 - 2011 - 2012 -

Emilia Romagna 2008 - | I 2009 - | I 2010 -1 I 2011 -1 I 2012 -1 I 2013 -1
Investimenti totali 100,0 80,0 126,4 102,6 559 880 70,1 73,6* 33,3*
Invest. Imm. materiali 100,0* 80,1 128,7 96,0 553 883 71,6 75,3* 32,3*
Investimenti macchinari 87,7% 21,0* 32,9*

Gli indicatori di investimento - riparazioni veicoli — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009 -1 2009-1I 2010-1 2010-1 2011-1 2011-11 2012-1 2012-1I 2013-1I
Investimenti totali -20,0 58,0 -55,8 -14,3 25,5 -15,6% -52,5%
Invest. Imm. materiali -19,9* 60,7 -57,1 -8,0 29,5 -14,0*% -54,8*

Investimenti macchinari

10 -

Tnvestinenti totali

1254

-

1000 102,60
100 " .0

Wr i M4 [

6k iR

| \3
% ! ! ! ! ! ! ! ! ! |
i3 2008 2 2009 1 2008 2 Mol 102 11 a2 piiva! piivay] 31

50



Tnvestinenti innobilizzazioni materiali
Wr 1287
12
1000
100 ¥ £ K
gl
ao 1 L ik
wh P
| \am
20 | | | | | | | | | |
2005 1 2008 2 a1 208 2 Mol i il i M2l Wz il
Tnvestinenti in macchinari
0 77
B
0
{ 24
X 1
dr
0 | | | | | | | | | |
2008 1 2008 2 2009 1 2009 2 200 1 010 2 k! WL 2 w121 0z 2 W31
| costi

Mentre continua a crescere la spesa per retribuzioni (+5,9%) si inverte bruscamente la tendenza delle spese per
consumi (-15,6%) a conferma del ridimensionamento dei livelli di attivita che hanno causato il calo di fatturato. Alla
tenuta occupazionale sembra corrispondere un crescente impegno nella formazione (le relative spese aumentano
del 52,3% in linea tendenzialee risultano raddoppiate rispetto ai valori di inizio 2008 ).

Gli indicatori di costo — Riparazioni veicoli — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 — 12008 — 11 2009 - 1 2009 — 112010 - | 2010-11 2011 -1 2011 -11 2012 -12012-11 2013 - |
Spesa retribuzioni 100,0 140,8 96,5 148,7 96,7 146,3 99,2 140,0 99,6 137,8 105,5
Spesa consumi 100,0 84,0 93,9 77,8 96,4 79,9 92,6 82,6 98,0 81,2 82,7
Spesa formazione ~ 100,0 1851 1216 114,6 152,1* 147,0 122,7* 149,8 130,2 153,7 198,3
Spesa assicurazioni  100,0 103,7 100,2 105,1 100,9 102,1 86,4 93,7 82,6 84,7 69,6

Gli indicatori di costo - riparazioni veicoli — Var. % tendenziali semestrali (rispetto stesso semestre anno precedente)
Emilia Romagna 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-1l 2013-|

Spesa retribuzioni -3,5 5,6 0,2 -1,6 2,6 -4,3 0,4 7,9 5,9
Spesa consumi -6,1 -7,4 2,7 2,7 -3,9 3,3 5,8 0,6 -15,6
Spesa formazione 21,6 -38,1 25,0%* 28,3 -19,3* 1,9 6,1* 2,6 52,3
Spesa assicuraz. 0,2 1,4 0,7 -2,9 -14,3 -8,2 -4,4 -8,0 -15,8
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Costruzioni

La domanda

Il calo del fatturato complessivo del settore nel primo semestre 2013 (-10,6%) € tale da portare I'indice di livello ad
un nuovo valore di minimo (64,3) per il periodo successivo al 2008. La crisi tocca quindi I'effetto massimo e il
fatturato risulta diminuito rispetto al 2008 di oltre un terzo (-35,7%).

Gli indicatori di domanda — Costruzioni — numeri indici a base fissa (2005 | sem.=100)

Emilia Romagna 2008 -1 2008 - 11 2009 -1 2009 - 11 2010 -1 2010 - 11 2011 -1 2011 - 11 2012 - |1 2012 -l 2013 -I
Fatturato totale 100,0 1124 796 1053 78,8 1025 739 91,8 719 948 64,3
Fatturato interno 100,0 112,8 79,5 105,5 79,2 103,0 74,1 921 72,3 95,3 64,5

Fatturato conto terzi  100,0 1144 804 1058 79,3 108,4 76,5 97,2 75,2 96,9 66,7

Gli indicatori di domanda - Costruzioni — Variaz. % tendenziali semestrali (rispetto stesso semestre anno preced.)

Emilia Romagna 2009-1 2009-11 2010-1 2010-11 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-1
Fatturato totale -20,4 -6,3 -1,0 -2,7 -6,3 -10,5 -2,6 3,3 -10,6
Fatturato interno -20,5 -6,4 -0,5 -2,4 -6,3 -10,5 -2,5 3,4 -10,8
Fatturato c/o terzi -19,6 -7,5 -1,4 2,4 -3,6 -10,3 -1,8 -0,3 -11,3
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Gli investimenti

Continua a ridimensionarsi 'ammontare degli investimenti e il nuovo forte calo del primo semestre 2013 (-15,3%)
porta a registrare anche il valore piu basso dell’indicatore di livello (49,7) per il periodo successivo al 2008.

Gli indicatori di investimento — Costruzioni — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
Emilia Romagna 2008 - 12008 - 112009 - 12009 - 112010-12010-112011-12011-112012-12012 -1l 2013 -

Investimenti totali 100,0 129,9 84,8 107,8 87,9 1066 73,4 101,1 58,7 83,1 49,7
Investim. Imm. materiali 100,0 124,6 84,3 108,55 87,9 105,2 72,2 101,1 58,6 83,4 49,9
Investimenti macchinari 57,2 86,1* 62,9 59,0*

Gli indicatori di investimento — Costruzioni — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso
semestre dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009-1 2009-11 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-II 2013-1
Investimenti totali -15,2 -17,1 3,7 -1,1 -16,6 -5,1 -20,0 -17,8 -15,3
Investim. Imm. materiali -15,7 -12,9 4,3 -3,0 -17,9 -3,9 -18,8 -17,5 -14,9
Investimenti macchinari 50,5* -6,1 -
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| costi

Tutte le voci di costo qui considerate (retribuzioni, consumi, formazione e assicurazioni) sono in diminuzione e per
tre di esse (retribuzioni, consumi e assicurazioni) il ritmo del ridimensionamento & in ulteriore aumento rispetto al
dato precedente. Se il calo delle spese per retribuzioni (-7,7%) indica la diminuzione nell’intensita di utilizzo del
lavoro, quello delle spese per consumi (-22,5%) configura un crollo dell’attivita produttiva, che si e ridimensionata a
ritmo doppio rispetto al fatturato. Il riacutizzarsi della crisi del settore trova eco nella diminuzione delle spese per
formazione (-10,3%) e per assicurazioni (-14,9%).

Gli indicatori di costo — Costruzioni — numeri indici a base fissa (2008 | sem.=100)
2008 — 2009 —

Emilia Romagna 2008 — | " 20009 - | I 2010-12010-112011-12011-112012 -1 2012 -Il 2013 |
Spesa retribuzioni 100,0 133,5 919 1357 888 1349 826 1144 76,4 1070 705
Spesa consumi 100,0 106,6 780 9,0 81,6 1005 876 1046 89,2 99,8 69,2
Spesa formazione 100,0 49,1 64,0 62,6 61,5 443 932* 388 786 664 705
Spesa assicurazioni 100,0 104,9 88,8 1139 90,2 92,9 85,2 92,9 81,2 83,2 69,1

Gli indicatori di costo - Costruzioni — Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre
dell’anno precedente)

Emilia Romagna 2009 -1 2009-1I 2010-1 2010-1 2011-1 2011-11 2012-1 2012-1 2013-1
Spesa retribuzioni -8,1 1,6 -3,4 -0,5 -7,0 -15,2 -7,4 -6,5 -7,7
Spesa consumi -22,0 -10,0 4,6 4,7 7,3 4,1 1,9 -4,6 -22,5
Spesa formazione -36,0 27,6 -3,8 -29,2 51,4%* -12,4*  -15,6%* 70,9 -10,3
Spesa assicuraz. -11,3 8,5 1,6 -18,5 -5,5 0,0 -4,6 -10,4 -14,9
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Spesa totale per consuni
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L’analisi per territori
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Provincia di Bologna

1. La congiuntura provinciale

Il primo semestre 2013 registra una variazione del fatturato complessivo pari al -3,4%, in netto peggioramento
rispetto al dato del secondo semestre 2012 (-0,9%). Il profilo degli indicatori di livello del fatturato — complessivo,
interno e per conto terzi — si rivolge decisamente in negativo e i valori registrati tornano ai livelli pit bassi fino a
sfiorare quelli del primo semestre 2009. Aumentano ancora le spese da retribuzioni (+4,4%) ma quelle per consumi
registrano una decisa inversione di tendenza (-6,8%) rispetto al lungo trend di aumento precedente a indicare come
I'attivita produttiva e di erogazione servizi sia stata nel primo semestre dell’anno fortemente ridimensionata. Il fatto
che la spesa per consumi diminuisca pit rapidamente del fatturato configura una fase di riorganizzazione dove la
diminuzione della capacita produttiva non si riflette in una diminuzione nell’intensita di utilizzo del fattore lavoro, per
il quale cresce fortemente I'impegno in termini di spese di formazione (+17,7%).

Numeri indice (2008 1 sem. =100)

Totale - BO 2008-1 2008-2 2009 - | 2009-11 2010 - 1 ZOﬁO " 2011-1 2011-1 2012-1 2012-11 2013l
Fatturato totale 100,0 966 80,3 84,2 843 92,2 822 850 84,1 84,2 81,2
Fatturato estero 89,9* 93,3*

Fatturato interno 100,0 96,5 80,2 84,1 843 92,2 82,1 846 840 84,3 80,7
Fatturato conto terzi 100,0 96,8 80,2 834 853 948 829 862 846 859 81,6
Investimenti totali 100,0 105,2 45,8 729 74,4 57,7 87,7 956* 76,6
Investimenti immob. 100,0 1054 45,5 73,1 71,8 57,8 87,9 76,6
materiali

Investimenti in macchinari 50,7* 17,5%* 53,2%*

Spesa per retribuzioni 100,0 141,3 96,4 134,2 97,8 1455 98,2 132,7 102,7 139,6 107,2
Spesa totale per consumi 1000 946 784 789 816 83,2 846 862 91,5 939 85,3
Spesa per formazione 100,0 43,5 57,9* 555 488 42,0 38,2 554* 37,6 57,5 44,3
Spesa per assicurazioni 100,0 1019 96,3 96,0 990 91,7 88,7 876 924 77,9 722

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Totale - BO 2009 -1 2009-II 2010-1 2010-11 2011-1 2011-l 2012-1 2012-1I 2013-I
Fatturato totale -19,7  -12,8 5,0 9,6 -2,5 -7,9 2,2 -0,9 -3,4
Fatturato estero 3,8%*

Fatturato interno -19,8 -12,9 5,2 9,6 -2,6 -8,2 2,2 -0,3 -3,9
Fatturato conto terzi -19,8 -13,8 6,4 13,6 -2,8 -9,0 2,0 -0,3 -3,4
Investimenti totali -54,2 59,3 -20,9 17,9 65,7% -12,6
Investimenti immobilizz. materiali  -54,5 60,5 -20,8 22,3 -12,8
Investimenti in macchinari

Spesa per retribuzioni -3,6 -5,0 1,4 8,4 0,5 -8,8 4,5 5,3 4.4
Spesa totale per consumi -21,6 -16,6 4,1 5,4 3,7 3,7 8,2 8,8 -6,8
Spesa per formazione -42,1* 27,6 -15,6*% -24,2 -21,7  31,9* -1,7 3,8% 17,7
Spesa per assicurazioni -3,7 -5,8 2,8 -4,5 -10,4 -4,5 4,2 -11,1 -21,9
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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3. Le dinamiche settoriali: il fatturato

fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore

Bologna 2008 -1 2008 - 11 2009 -1 2009-1 2010-1 2010-ll 2011- 2011-lI 2012- 2012-1I 2013
Meccanica 100,0 89,9 79,1 60,9 80,7 80,4 89,0 89,3 98,6 86,4 103,9
Legno-Mobile 100,0 98,4 91,1 82,8 88,8 89,1 80,0 93,7 72,7 87,9 66,6
Sistema moda 100,0 85,5 76,6 74,1 68,1 69,3 75,0 58,7 57,2 59,5 53,3
Alimentari 100,0 97,8 97,3 1074 999 104,3 98,0 1051 100,8 107,7 86,4
Manifatturiero 100,0 904 80,7 66,2 81,5 81,6 88,1 88,2 944 858 97,0
Servizi F.P. 100,0 92,4 92,7 88,8 91,7 88,3 89,4 86,6 92,8 87,2 84,5
Trasporti 100,0 94,9 86,6 86,3 92,3 92,1 83,5 82,4 77,7 80,4 79,4
Riparaz. veicoli 100,0 86,7 85,6 82,5 87,3 86,3 87,6 83,8 85,5 81,1 77,3
Terziario 100,0 92,8 87,2 85,8 91,1 90,3 85,2 83,3 81,4 81,5 79,6
Costruzioni 100,0 105,5 76,0 103,3 83,8 1052 73,7 82,3 74,0 83,8 64,4
Totale 1000 96,6 803 842 843 922 821 850 84,1 84,2 81,2

fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Bologna 2009 -1 2009-1 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-l 2012-1 2012-1I 2013-l
Meccanica -21,0 -32,2 2,1 32,0 10,3 11,1 10,7 -3,3 5,3
Legno-Mobile -8,9 -15,8 -2,6 7,6 -9,9 5,2 -9,2 -6,2 -8,3
Sistema moda -23,4 -13,4 -11,1 -6,4 10,2 -15,4 -23,7 1,4 -6,8
Alimentari -2,7 9,8 2,6 -2,9 0,2 0,8 0,7 2,5 -14,3
Manifatturiero -19,3 -26,8 1,0 23,2 8,5 8,1 6,8 -2,7 2,8
Servizi F.P. -7,3 -3,9 -1,1 -0,6 -2,4 -1,9 3,8 0,7 -8,9
Trasporti -13,4 -9,0 6,6 6,7 -9,6 -10,5 -7,0 -2,4 2,3
Riparaz. veicoli -14,4 -4,9 1,9 4,6 0,4 -2,9 -2,5 -3,2 -9,5
Terziario -12,8 -7,5 4,5 5,3 -6,5 -7,8 -4,5 -2,1 -2,1
Costruzioni -24,0 -2,0 10,2 1,8 -12,0 -21,8 0,3 1,9 -12,9
Totale -19,7 -12,8 5,0 9,6 -2,5 -7,9 2,2 -0,9 -3,4

L'aumento del fatturato per il complesso delle attivita manifatturierie (+2,8%) non compensa il calo degli altri due
macrosettori: cosi, la forte diminuzione del fatturato della prima meta del 2013 & dovuta sopratutto al calo registrato
dalle costruzioni (-12,9%) e dal terziario (-2,1%).

Nell’ambito del manifatturiero solo la meccanica cresce (+5,3%) e il suo progresso & tale da piu che compensare le
forti perdite di tutti gli altri settori manifatturieri considerati, tra i quali spicca il crollo di fatturato degli alimentari (-
14,3%). Anche tra le attivita del terziario si rileva un settore che aumenta il fatturato (i trasporti: +2,3%; &
interessante sottolineare il rapporto tra la ripresa del fatturato del settore e quella della meccanica); in questo caso,
pero, I'effetto positivo non riece a compensare le forti perdite registrate dai servizi a famiglie e persone (-8,9%) e
dalle attivita di autoriparazioni (-9,5%).
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Nel grafico € inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.

62



Provincia di Ferrara

1. La congiuntura provinciale

Il 2013 si apre con un crollo del fatturato complessivo (-19,2%), una ulteriore diminuzione degli investimenti, un calo
drastico delle spese per consumi (-18%) e, soprattutto, delle spese per retribuzioni (-35,4%). Sono in decisa ulteriore
crescita, invece, le spese per formazione (+24,2%) e riprendono a crescere anche le spese per assicurazioni (+30,6%).

Numeri indice (2008 1 sem. =100)

Totale - FE 2008-1 2008-2 2009 -1 2009-2 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-11 2013-I
Fatturato totale 100,0 98,5 76,8 80,8 74,6 83,8 77,4 85,4 75,7 77,3 61,1
Fatturato estero

Fatturato interno 100,0 100,1 75,9 81,9 74,3 84,4 77,2 86,5 78,1 79,8 62,7
Fatturato conto terzi 100,0 98,0 80,1 83,2 76,9 87,2 76,5 87,5 77,8 84,2 65,9
Investimenti totali 100,0 72,2 47,0 52,2 42,2 39,8 48,5 57,2 30,0 30,3 27,5
Investim. immob. 1000 72,7 47,0 52,7 42,3 40,1 442 57,7 296 301 276
materiali

Investimenti in

macchinari 17,2

Spesa per retribuzioni 100,0 120,8 86,7 112,5 780 1094 851 109,2 103,5 98,1 66,9
Spesa totale per
consumi

Spesa per formazione 100,0 62,8 51,9 48,6 34,7 50,7 33,1 64,0 40,1 79,4
Spesa per assicurazioni  100,0 1089 81,5 1129 856 998 908 1024 736 855 96,1

100,0 1036 689 745 68,2 797 81,4 879 791 848 649

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Totale - FE 2009 -1 2009-2 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-lI 2013-l
Fatturato totale -23,2 -17,9 -2,8 3,6 3,7 1,9 -2,2 -9,4 -19,2
Fatturato estero

Fatturato interno -24,1 -18,2 -2,1 3,0 3,8 2,5 1,2 -7,7 -19,7
Fatturato conto terzi -19,9 -15,1 -4,0 4,8 -0,6 0,3 1,8 -3,8 -15,4
Investimenti totali -53,0 -27,7 -10,2 -23,8 14,9 43,8 -38,3 -47,1 -8,1

Investimenti immob. materiali -53,0 -27,5 -10,1 -24,0 4,6 44,1 -33,1 -47,9 -6,6
Investimenti in macchinari

Spesa per retribuzioni -13,4 -6,8 -10,0 -2,8 9,2 -0,1 21,6 -10,2 -35,4
Spesa totale per consumi -31,1 -28,1 -1,0 7,1 19,3 10,3 -2,7 -3,6 -18,0
Spesa per formazione -48,1 -22,7 -33,2 46,4 26,0 21,4 24,2
Spesa per assicurazioni -18,5 3,7 5,0 -11,6 6,1 2,6 -18,9 -16,6 30,6
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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3. Le dinamiche settoriali: il fatturato

fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore

Ferrara 2008 - 12008 - 112009 -1 2009-I 2010-I 2010-I 2011- 2011-Il 2012-1 2012-1I 2013-|
Meccanica 1000 885 644 696 763 766 83,2 80,7 794 685 685
Legno-Mobile 100,0 102,8 733 894 854 969 996 90,4 67,5 52,8
Sistema moda 100,0 94,1 84,1 648 763 751 80,7 76,1 81,8 73,2 795
Alimentari 100,0 122,2 100,0 120,5 101,3 1069 89,0 1122 979 835
Manifatturiero 1000 934 705 75,7 794 809 846 841 809 705 685
Servizi F.P. 100,0 107,7 109,4 1109 98,2 1179 101,5 1028 83,9 94,2 81,6
Trasporti 100,0 1034 674 654 57,2 666 685 69,1 61,1 72,1 53,9
Riparaz. veicoli 100,0 989 84,0 8,9 753 756 73,8 759 70,7 751 78,6
Terziario 1000 1033 800 799 700 794 766 778 681 774 654
Costruzioni 100,0 1003 806 8,0 729 888 71,4 908 752 835 521
Totale 1000 985 768 808 746 838 774 854 757 773 61,1

fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Ferrara 2009 -1 2009-1I 2010-1 2010-I 2011-I 2011-Il 2012-1 2012-lI 2013-I
Meccanica -35,6 -21,3 18,4 10,1 9,1 5,3 -4,6 -15,0  -13,7
Legno-Mobile -26,7 -13,0 16,4 8,4 16,7 -6,7 -25,3 -23,6
Sistema moda -15,9 -31,1 -9,3 15,8 5,9 1,3 1,3 -3,8 -2,9
Alimentari 0,0 -1,4 1,3 -11,2 -12,2 4,9 10,0  -25,5* -
Manifatturiero -29,5 -19,0 12,6 6,9 6,5 4,0 -4,3 -16,2  -15,3
Servizi F.P. 9,4 3,0 -10,3 6,3 3,4 -12,8 -17,3 -8,4 -2,8
Trasporti -32,6 -36,7 -15,0 1,8 19,6 3,8 -10,8 4,3 -11,7
Riparaz. veicoli -16,0 -12,2 -10,4 -13,0 -2,0 0,5 -4,2 -11 11,2
Terziario -20,0 -22,7 -12,6 -0,6 9,5 -2,1 -11,2 -0,5 -4,0
Costruzioni -19,4 -14,2 -9,6 3,2 -2,0 2,2 54 -8,0 -30,8
Totale -23,2 -17,9 -2,8 3,6 3,7 1,9 -2,2 -9,4 -19,2

Le dinamiche del primo semestre 2013 risultano negative per tutti i macrosettori ma soprattutto per le attivita delle
costruzioni (-30,8%) il cui livello di fatturato risulta di fatto dimezzato (I'indice di livello e pari a 52,1) rispetto al dato
di inizio 2008. Anche per le manifatture, tuttavia, il calo del fatturato & fortissimo (-15,3%) specie in considerazione
del fatto che esso si aggiunge al -16,2% rilevato nel semestre precedente. Cosi, il livello del fatturato manifatturiero
€ giunto ormai alla soglia dei due terzi di quello registrato nel 2008.

Sotto tale soglia & gia arrivato, invece, il fatturato delle attivita di servizio il cui andamento & meno negativo (“solo”
—4,0%) ma rappresenta il quarto semestre consecutivo di diminuzione.

Nell’lambito delle attivita manifatturiere — tutte con fatturato in diminuzione — il caso piu difficile sembra essere
quello del legno-mobile (-23,6%); nell’ambito dei servizi, invece, si segnala la crescita del fatturato per le attivita di
autoriparazione (+11,2%).
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Nel grafico € inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.
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Provincia di Forli-Cesena

1. La congiuntura provinciale

Con una diminuzione del 3,7% il primo semestre 2013 costituisce il quinto semestre consecutivo di perdita di
fatturato; l'indicatore di livello del fatturato tocca quota 66,2 fatto 100 il dato di inizio 2008. Rispetto al periodo
precedente la crisi, dunque, si & perduto oltre un terzo del fatturato. |l fatturato realizzato sul mercato interno (-
4,9%) e soprattutto il fatturato conto terzi (-8,2%) continuano a decrescere piu rapidamente di quello complessivo,
mostrando quali siano le componenti della domanda che soffrono maggiormente. La crescita degli investimenti
(+6,6%) ne interrompe il processo di ridimensionamento che ha portato le risorse investite a livelli di poco superiori
alla meta di quelli del 2008. Si tratta, tuttavia, di una ripresa trainata dagli investimenti in immobilizzazioni materiali
(+10,4%) e, quindi, da una perdita di peso degli investimenti in asset immateriali, quelli invece che dovrebbero —
secondo le tendenze recenti - configurare le evoluzioni organizzative e i processi innovativi piu adeguati alle sfide
contemporanee.

Le spese da retribuzioni accelerano fortemente la loro crescita (da +1,9% a +25,0%) mentre crollano le spese per
consumi (-14,4%) interrompendo un trend di crescita che durava da sei semestri. Si rafforza ulteriormente la crescita
delle spese per formazione (da +14,9% a +27,9%) mentre si rafforza — all’'inverso — il ridimensionamento delle spese
per assicurazioni (da -9,2% a -33,6%). Si delinea cosi un quadro complesso dell’economia di piccola impresa della
provincia, condizionato, come vedremo, dalle differenze tra i diversi settori di attivita. Si conferma, comunque, la
tendenza ad una ripresa nell’intensita di impiego del lavoro, nonostante il permanere di una situazione di caduta
della domanda.

Numeri indice (2008 1 sem. =100)

Totale —FC 2008-1 2008-2 2009-1 2009-1I 2010-I 2010-1I 2011-1 2011-II 2012-1 2012-11 2013-
Fatturato totale 100,0 993 80,1 848 861 944 729 83,1 68,7 808 66,2

Fatturato estero

Fatturato interno 100,0 998 81,3 857 875 964 739 845 699 816 66,5

Fatturato conto terzi 100,0 100,6 80,3 84,7 796 940 714 821 68,7 781 631

Investimenti totali 100,0 1089 729 606 1263 974 80,2 795 534 56,9

Investim. immobil. materiali 100,0 109,6 73,1 60,9 126,3 90,7 80,2 795 514 56,8

Investimenti in macchinari 100,0 75,3*
Spesa per retribuzioni 100,0 139,8 91,4 130,1 104,4 144,5 950 1240 86,3 126,4 107,9
Spesa totale per consumi 100,0 999 783 83,7 841 909 88,7 963 100,1 104,2 85,7

Spesa per formazione 100,0 136,0 121,9 103,2 112,8 103,7 78,5 108,7 90,2 139,0
Spesa per assicurazioni 100,0 70,1 90,5 71,1 92,8 694 78,2 653 88,7 59,3 58,9

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Totale - FC 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-I 2011-1 2011-lI 2012-1 2012-I 2013-l
Fatturato totale -19,9 -14,6 7,4 11,3 -15,4 -12,0 -5,6 -2,7 -3,7
Fatturato estero

Fatturato interno -18,7 -14,1 7,6 12,4 -15,5 -12,3 -5,4 -3,4 -4,9
Fatturato conto terzi -19,7 -15,7 -0,8 11,0 -10,3 -12,6 -3,7 -4,9 -8,2
Investimenti totali -27,1 -443 73,3 60,7 -36,5 -184 -334 6,6
Investimenti immobil. materiali -26,9 -44,4 72,7 48,9 -36,5 -12,3 -35,9 10,4
Spesa per retribuzioni -8,6 -6,9 14,2 11,0 -9,0 -14,2 -9,2 1,9 25,0
Spesa totale per consumi -21,8 -16,2 7,5 8,6 5,4 5,9 12,9 8,2 -14,4
Spesa per formazione 21,9 -24,1 -7,5 -8,0 4,8 14,9 27,9
Spesa per assicurazioni -9,5 1,4 2,5 -2,4 -15,7 -5,9 13,4 -9,2 -33,6
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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3. Le dinamiche settoriali: il fatturato

fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore

Forli Cesena

2008 - 12008 - 112009 - 1 2009-11 2010-1 2010-1 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-1I 2013-|

Meccanica 100,0 85,7 794 628 775 760 772 780 695 784 875
Legno-Mobile 1000 992 786 775 719 892 843 886 93,8 625 668
Sistema moda 1000 793 873 691 875 767 1059 836 8,0 759 834
Alimentari 100,0 110,12 93,1 112,0 90,3 110,8 92,9 96,5
Manifatturiero 1000 905 815 718 786 826 839 830 793 77,2 81,6
Servizi F.P. 100,0 103,4 99,0 100,1 92,5 94,1 892 93,7 835 952 797
Trasporti 100,0 104,7 92,3 96,7 91,8 966 897 960 871 889 778
Riparaz. veicoli 100,0 1025 888 8,4 796 935 804 855 753 845 723
Terziario 100,0 104,1 92,2 948 892 956 876 935 84,7 886 768
Costruzioni 100,0 103,7 714 893 904 1035 543 76,6 499 79,0 46,8
Totale 1000 99,3 801 848 861 944 729 831 687 808 662
fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Forli Cesena 2009-I 20091  2010- 2010-II 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-lI 2013-I
Meccanica -20,6 -26,7 -2,3 21,0 -0,5 2,7 -10,0 0,5 26,0
Legno-Mobile 21,4 21,8 -8,5 15,1 13,9 -0,7 11,2 29,5  -28,8
Sistema moda -12,7 -13,0 0,2 11,1 17,3 9,0 -16,8 -9,2 -5,3
Alimentari -6,9 1,7 -3,0 -1,1 2,5 -12,8
Manifatturiero -18,5 -20,6 -3,5 15,0 54 0,5 -5,5 -7,0 2,8
Servizi F.P. -1,0 -3,1 -6,6 -6,0 -3,5 -0,5 -0,8 1,6 -9,9
Trasporti -7,7 -7,7 -0,5 -0,1 -2,3 -0,6 -2,8 -7,3 -10,8
Riparaz. veicoli -11,2 -15,7 -10,4 8,1 1,1 -8,5 -6,4 -1,2 -4,0
Terziario -7,8 -8,9 -3,3 0,9 -1,8 -2,3 -3,3 -5,2 -9,4
Costruzioni -28,6 -13,9 26,6* 15,9 -39,9*  -26,0 -8,2 3,1 -6,2
Totale -19,9 -14,6 7,4 11,3 -15,8 -12,0 -5,6 -2,7 -3,7

Il calo del fatturato del primo semestre 2013 & la risultante di dinamiche fortemente differenziate tra i settori:
interessa ora soprattutto le attivita di servizio (-9,4%) piu di quelle manifatturiere (+2,8%) mentre nel semestre
precedente si era registrata una situazione opposta. Anche per le attivita di costruzione si osserva un notevole
mutamento: nel primo semestre 2013 registrano una decisa diminuzione (-6,2%) mentre nel semestre precedente si

era registrata una crescita (+3,1%).

All'interno dei settori manifatturieri le differenze sono ancora piu marcate: da un lato si registra la forte crescita del
fatturato nella meccanica (+26%), dall’altro 'ulteriore crollo del fatturato nel legno-mobile (-28,8%) e la nuova
perdita del sistema moda (-5,3%). Tra i servizi, tutti in diminuzione, si evidenzia nuovamente I'ulteriore aggravarsi
della crisi per il settore trasporti (da -2,8% nel primo semestre 2012 a -7,3 % nel secondo a -10,8% nel | 2013).
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Nel grafico € inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.
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Provincia di Modena

1. La congiuntura provinciale

La svolta positiva che si era affacciata sul finire del 2012 si conferma nella prima parte del 2013 con una decisa
crescita del fatturato complessivo (+4,9%) dovuta interamente alle ottime performance della domanda estera e di
quella espressione delle produzioni in conto proprio. Difatti, sia il fatturato interno sia quello per conto terzi
risultano di fatto stazionari (-0,1% e -0,4%). Mentre gli investimenti crollano (-32,3%) riprendono invece decisamente
a crescere le spese per retribuzioni (+30,6%) ma si inverte bruscamente (-13,1%) il trend crescente delle spese per
consumi, il cui indice di livello passa dal valore pil alto mai registrato dopo la crisi (104,8) a uno fra i pil bassi (87,2).
Il forte calo delle spese per assicurazioni sembra confermare un processo in atto di ridimensionamento della
capacita produttiva ai nuovi livelli di domanda; tuttavia, la ripresa delle spese per retribuzioni sembra indicare
all’'opposto come alla crescita del fatturato possa aver corrisposto per non poche imprese una crescita dei livelli di
attivita. La diminuzione dei consumi potrebbe allora configurare oltre che alcune decisioni di riduzione della capacita
produttiva, anche processi di razionalizzazione della struttura dei costi, ad esempio tramite tecnologie e processi piu
efficienti oppure tramite l'inutilizzo di alcuni impianti .

Numeri indice (2008 1 sem. =100)

Totale - MO 2008-1 2008-2 2009-1 2009-11 2010-I 2010-1l 2011-1 2011-Il 2012-1 2012-II 2013-I
Fatturato totale 100,0 1035 81,6 943 759 91,1 816 89,0 741 89,7 77,7

Fatturato estero

Fatturato interno 100,0 102,8 82,0 938 768 92,1 825 900 751 895 750

Fatturato conto terzi 100,0 103,3 78,2 880 748 916 81,5 905 754 92,7 751

Investimenti totali 68,7 440 653 61,5 593 64,7 706 416 635 2381

Investimenti immob. 658 434 648 61,8 592 648 69,6 415 61,7 27,9

materiali

Investimenti in macchinari 25,8 103,1 40,6 31,7%*
Spesa per retribuzioni 100,0 152,3 88,5 1545 879 147,5 83,2 149,6 72,5 136,5 94,7

Spesa totale per consumi 100,0 101,8 83,1 86,3 864 93,2 97,8 103,7 100,4 104,8 87,2

Spesa per formazione 100,0 52,2 684 50,2 655 27,6 42,6 59,5% 81,7

Spesa per assicurazioni 100,0 110,6 100,5 108,5 93,5 101,2 88,0 1003 88,1 89,8 63,38

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Modena 2009- 2009-1 2010-1 2010-1I 2011-I 2011-ll 2012-1 2012-1I 2013-I
Fatturato totale -18,4 -8,9 -7,0 -3,4 7,5 -2,3 -9,2 0,8 4,9
Fatturato estero
Fatturato interno -18,0 -8,7 -6,3 -1,8 7,4 -2,4 -9,0 -0,5 -0,1
Fatturato conto terzi -21,8 -14,7 -4,4 4,1 9,0 -1,2 -7,5 2,4 -0,4
Investimenti totali -4,9 39,7 -9,3 5,2 19,0 -35,8 -9,9 -32,3
Investimenti immob.
materiali -1,6 42,4 -8,6 4,8 175 358 L3 327
Investimenti in macchinari -21,9*
Spesa per retribuzioni -11,5 1,4 -0,6 -4,5 -5,3 1,4 -12,9 -8,8 30,6
Spesa totale per consumi -16,9 -15,2 4,0 8,0 13,1 11,2 2,6 1,1 -13,1
Spesa per formazione -31,6 -3,9 -4,2 -45,0 54,6 39,6*
Spesa per assicurazioni 0,5 -1,9 -7,0 -6,8 -5,9 -0,8 0,2 -10,6 -27,6
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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3. Le dinamiche settoriali: il fatturato

fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore

Modena 2008-1 2008-II 2009-I 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-lI 2012-1 2012-1l 2013-I
Meccanica 1000 925 8,0 775 779 797 90,6 81,8 81,2 855 877
Legno-Mobile 10000 948 770 84,7 728 861 724 774 616 82,2 591
Sistema moda 1000 975 857 805 8,1 949 967 936 70,1 792 721
Alimentari 100,0 118,33 99,1 117,7 96,4 113,7 89,1 102,7 86,7 111,9 87,6
Manifatturiero 1000 96,2 828 825 813 866 903 859 77,8 864 822
Servizi F.P. 1000 84,0 676 696 66,2 724 679 71,3 62,3 657 555
Trasporti 1000 988 828 84,3 810 892 91,1 100,0 86,2 96,2 83,1
Riparaz. veicoli 100,0 1029 91,2 90,7 864 964 783 879 788 944 79,2
Terziario 1000 970 821 832 796 879 833 913 796 898 76,7
Costruzioni 1000 117,8 79,7 1176 66,0 994 68,7 91,7 653 940 723
Totale 1000 1035 816 943 759 91,1 816 890 741 897 77,7
fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Modena 2009-1  2009-1I  2010-1 2010-1I  2011-1 2011-lI  2012-1 2012-I 2013-I
Meccanica -20,0 -16,2 -2,7 2,8 16,4 2,7 -10,4 4,5 8,0
Legno-Mobile -23,0 -10,6 -5,4 1,6 -0,6 -10,0 -14,9 6,2 -4,0
Sistema moda -14,3 -17,4 2,8 17,9 9,8 -1,4 -27,6 -15,4 2,9
Alimentari -0,9 -0,5 -2,8 -3,5 -7,6 -9,6 -2,7 8,9 1,1
Manifatturiero -17,2 -14,2 -1,7 4,9 11,0 -0,8 -13,8 0,6 5,6
Servizi F.P. 32,4 -17,0 2,1 3,9 2,5 -1,4 -8,2 7,9 -10,9
Trasporti -17,2 -14,6 -2,1 5,7 12,5 12,1 -5,5 -3,9 -3,6
Riparaz. veicoli -8,8 -11,8 -5,2 6,3 -9,4 -8,9 0,6 7,4 0,5
Terziario -17,9 -14,2 -3,0 5,6 4,6 3,9 -4,4 -1,6 -3,6
Costruzioni -20,3 -0,2 -17,2 -15,5 4,0 -7,7 -5,0 2,5 10,8
Totale -18,4 -8,9 -7,0 -3,4 7,5 -2,3 -9,2 0,8 4,9

La performance positiva di inizio 2013 e dovuta al rafforzarsi della ripresa nel manifatturiero (da +0,6% nel Il
semestre 2012 a +5,6%) e, soprattutto, nelle costruzioni (da +2,5% a +10,8%). All'opposto, il ridimensionamento del
fatturato accelera nel terziario (da -1,6% a -3,6%) dove si registra il valore piu basso dell’indice di livello (76,7)
registrato a partire dal 2008.
Tra le manifatture, accelera la ripresa del fatturato per meccanica (da +4,5% a +8%) ma rallenta per gli alimentari (da
+8,9% a +1,1%) mentre si arresta la caduta del fatturato per il sistema moda (da -15,4% a +2,9%) e torna a calare il
fatturato del legno-mobile (da +6,2% a -4,0%).
Tra le attivita di servizio solo le riparazioni veicoli mantengono i livelli di fatturato (+0,5%); proseguono le difficolta
per i trasporti (-3,6%) e si accresce ulteriormente il rtimo — gia elevato - di diminuzione del fatturato per i servizi a
famiglie e persone (da -7,9% a -10,9%) dove l'indice di livello tocca il nuovo punto di minimo dal 2008 rispetto al
quale é ridotto ormai a poco piu della meta (55,5).
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Nel grafico € inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.
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Provincia di Parma

1. La congiuntura provinciale

Nel primo semestre 2013 I'economia provinciale di piccola impresa registra una forte diminuzione tendenziale del
fatturato (-7,3%) alla quale corrisponde una altrettanto decisa diminuzione della spesa per consumi (-7,7%) e per
assicurazioni (-18,5%), voci che segnalano una diminuzione dell’attivita produttiva e di erogazione servizi.

Continua pero a crescere la spesa per retribuzioni (+4,5%), benche a ritmo meno sostenuto di quanto registrato in
precedenza (erano cresciute del 14,2% nel Il semestre 2012) e aumenta decisamente la spesa per formazione
(+85,5%).

Dunque, la nuova fase di crisi della domanda conduce a ridimensionare i livelli di attivita ma non le risorse destinate
alla remunerazione del lavoro e alla formazione; cio sembrerebbe indicare come la riduzione delle spese per
consumi rifletta anche uno sforzo di razionalizzazione dei costi e minori spese per consumi a parita di livello
produttivo. Le dinamiche assai differenziate tra manifatturiero, terziario e costruzioni, contribuiscono a spiegare le
incoerenze ricontrate tra gli andamenti delle voci di costo e tra alcune di esse e il fatturato.

Numeri indice (2005 1 sem. =100)

Totale - PR 2008-1 2008-2 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-11 2011-1 2011-1I 2012-1 2012-1I 2013-I
Fatturato totale 100,0 103,2 80,3 925 916 978 90,2 1043 84,3 108,2 781
Fatturato estero

Fatturato interno 100,0 1035 800 923 921 978 899 104,1 838 107,8 779
Fatturato conto terzi 100,0 101,3 76,8 91,7 864 94,1 87,1 102,1 822 99,8 76,3
Investimenti totali 1000 59,8 519 1019 68,0 80,7 51,7 854* 32,8 38,2

Investim. immobil. materiali 100,0 60,2 52,1 1029 68,1 81,2 52,2 85,3* 32,6 38,0
Investimenti in macchinari

Spesa per retribuzioni 100,0 114,7 73,4 119,7 71,0 1245 78,5 130,7 78,0 149,2 81,5
Spesa totale per consumi 100,0 89,5 750 84,3 82,1 908 978 964 101,0 110,6 93,2
Spesa per formazione 100,0 35,6* 54,6 83,5 44,8* 76,0* 67,7 53,0 765* 984
Spesa per assicurazioni 100,0 97,8 886 1240 80,1 970 71,2 89,6 790 91,2 64,4

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Totale - PR 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-I
Fatturato totale -19,7 -10,3 14,1 5,6 -1,5 6,7 -6,5 3,8 -7,3
Fatturato estero

Fatturato interno -20,0 -10,8 15,1 6,0 -2,4 6,4 -6,8 3,6 -7,1
Fatturato conto terzi -23,2 -9,4 12,4 2,6 0,9 8,5 -5,7 -2,2 -7,1
Investimenti totali -48,1 70,3 31,0 -20,8 -23,9 5,8%* -36,7 -55,3*
Investim. immobil. materiali -47,9 70,7 30,7 -21,1 -23,5 5,0* -37,5  -55,4*
Investimenti in macchinari

Spesa per retribuzioni -26,6 4,4 -3,3 4,1 10,5 4,9 -0,6 14,2 4,5
Spesa totale per consumi -25,0 -5,8 9,5 7,8 19,2 6,1 3,2 14,7 -7,7
Spesa per formazione -45,4 52,8 -9,0* 51,4* -30,2* 12,9* 85,5
Spesa per assicurazioni -11,4 26,9 -9,6 -21,8 -11,1 -7,6 10,9 1,7 -18,5
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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3. Ledinamiche settoriali: il fatturato

fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore

Parma 2008-1 2008-II 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-11 2011-I 2011-Il 2012-1 2012-1I 2013-I
Meccanica 100,0 94,2 719 741 822 757 763 830 73,7 833 61,7
Legno-Mobile 100,0 93,7 89,7 984 868 894 851 899 80,3 800 49,7
Sistema moda 100,0 889 77,5 82,1 77,2 74,4 66,5 704

Alimentari 100,0 100,2 100,0 114,3 113,3 1194 120,2 129,2 1232 97,4
Manifatturiero 1000 951 781 828 879 843 845 914 828 915 673
Servizi F.P. 100,0 128,5 103,4 101,5 107,5 103,5 1070 102,4 106,4 104,0 84,2
Trasporti 1000 978 839 930 855 1009 108,2 1064 952 116,8 100,7
Riparaz. veicoli 100,0 107,8 1034 1139 109,8 119,8 107,6 1144 107,8 110,5 106,8
Terziario 100,0 1048 915 99,2 94,5 1057 1079 107,7 99,8 1134 99,6
Costruzioni 100,0 116,3 76,4 105,2 959 116,0 88,1 124,7 76,3 134,2 824
Totale 100,0 103,2 803 925 916 978 90,2 1043 84,3 1082 781

fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Parma 2009-1 2009-1 2010-1 2010-1 2011-1 2011-I 2012-1 2012-lI 2013-l
Meccanica -28,1 -21,4 14,3 2,3 -7,2 9,6 -3,4 0,3 -16,2
Legno-Mobile -10,3 5,0 -3,2 -9,1 -2,0 0,5 -5,6 -111 -38,1
Sistema moda -22,5 -7,6 -0,4 9,4 -13,8 -5,4
Alimentari 0,0 14,1 13,3 4,5 6,1 8,3 2,5 -21,0
Manifatturiero -21,9 -13,0 12,7 1,8 -3,9 8,5 -2,0 0,1 -18,7
Servizi F.P. 3,4 -21,1 4,0 2,0 -0,5 -1,1 -0,5 1,5 -20,9
Trasporti -16,1 -4,9 1,8 8,5 26,6 5,5 -12,0 9,8 5,8
Riparaz. veicoli 3,4 5,7 6,2 5,1 -2,0 -4,5 0,2 -3,5 -0,9
Terziario -8,5 -5,3 3,4 6,6 14,1 1,9 -7,4 5,3 -0,2
Costruzioni -23,6 -9,6 25,5 10,3 -8,2 7,4 -13,4 7,7 8,1
Totale -19,7 -10,3 14,1 5,6 -1,5 6,7 -6,5 3,8 -7,3

La diminuzione del fatturato complessivo dell’economia di piccola impresa della provincia & dovuta al crollo del
fatturato nel manifatturiero (-18,7%, dovuto soprattutto alle difficolta dei settori del legno-mobile e degli
alimentari), non compensato dall’aumento del fatturato nelle costruzioni (+8,1%) e in presenza di una stgnazione
del fatturato nei servizi (-0,2%).

Probabilmente, 'effetto della ripresa nelle costruzioni si e ripercosso in modo particolarmente positivo sull’aumento
generale delle spese per retribuzioni osservato per il complesso dell’economia provinciale di piccola impresa
(I'edilizia € un comparto ad elevata intensita di lavoro) mentre I'emergere improvviso di forti difficolta del
manifatturiero (in particolare sotto il profilo della profondita del ridimensionamento del giro d’affari) non ha ancora
prodotto effetti sull’'occupazione manifatturiera ma ha avuto come effetto un brusco calo dell’attivita produttiva e,
quindi, delle spese per consumi e assicurazioni.
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Tra le attivita del terziario, si segnala il proseguire della ripresa avviatasi a fine 2012 per il fatturato del settore
trasporti (da +9,8% a +5,8%) e, all’'oppopsto, il crollo del giro d’affari per i servizi a famiglie e persone (-20,9%) che
indica quale sia I'effetto della riduzione del reddito disponibile per le famiglie.
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Nel grafico ¢ inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.
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Provincia di Piacenza

1. La congiuntura provinciale

Alla ripresa del fatturato di fine 2012 (+5%) segue una nuova caduta (-5,3%) che precipita I'indice di livello del
fatturato (68,2) sui valori tra i piU bassi registrati dopo la crisi (solo nel 2010 si & fatto peggio). Il ruolo del fatturato
per conto terzi (-2,7%) risulta non piu trainante, come in precedenza, ma di freno alla caduta del fatturato
complessivo.

Tra le voci di spesa, le uniche due indicate come statisticamente valide (spese per consumi e per assicurazioni)
indicano che € in atto una diminuzione dell’attivita.

Numeri indice (2008 1 sem. =100)

Totale - PC 2008-1 2008-2 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-I
Fatturato totale 100,0 101,5 708 826 629 80,2 757 825 720 86,6 682
Fatturato estero

Fatturato interno 100,0 1014 711 828 630 803 761 825 721 86,7 67,7
Fatturato conto terzi 100,0 1083 740 79,7 646 832 782 837 742 89,0 722
Investimenti totali 100,0* 52,9 47,6* 349 28,0 36,6 21,1 28,1
Investim. immob. *

materiali 100,0* 52,2 47,5* 350 27,8 34,2 210 280
Investimenti in

macchinari

Spesa per retribuzioni 100,0 91,5 59,8 79,7 41,8 77,5 42,6 70,0 53,5 70,7

Spesa totale per consumi  100,0 111,7 65,0 79,3 73,8 75,0 80,7 82,6 99,0 93,1

Spesa per formazione
Spesa per assicurazioni 100,0 89,4 86,6 91,1 59,1 86,7 71,7 944 70,7 70,7% 46,3

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Totale - PC 2009-1  2009-1 2010-I 2010-lI 2011-I 2011-I 2012-1 2012-1I 2013-|
Fatturato totale -29,2 -18,5 -11,3 -3,0 20,4 2,9 -4,9 5,0 -5,3
Fatturato estero

Fatturato interno -28,9 -18,4 -11,5 -3,0 20,9 2,8 -5,2 5,1 -6,2
Fatturato conto terzi -26,0 -26,4 -12,7 4,4 21,0 0,6 -5,1 6,4 -2,7
Investimenti totali -52,4%* -34,1  -41,1* -23,3%*
Investim. immob. materiali -52,5% -33,0 -41,5* -18,0%*
Investimenti in macchinari

Spesa per retribuzioni -40,2 -12,9 -30,2 -2,8 2,0 -9,6 25,5 1,0

Spesa totale per consumi -35,0 -29,0 13,5 -5,4 9,4 10,1 22,7 -6,0
Spesa per formazione

Spesa per assicurazioni -13,4 1,8 -31,8 -4,8 21,2 8,9 -1,3 -25,1*  -34,6
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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4. Le dinamiche settoriali: il fatturato

fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore

Piacenza 2008-1 2008-1I 2009- 2009-Il 2010-1 2010-1I 2011-I 2011-1 2012-1 2012-lI 2013l
Meccanica 100,0 95,1 51,4 48,2 48,0 66,9 74,4 63,2 66,1 84,5
Legno-Mobile 100,0 94,9 73,8 74,0 62,0 54,9 75,4 92,2 77,9 85,4

Sistema moda 100,0 107,7 94,4 107,9 97,1 116,4 88,0 113,7

Alimentari 100,0 108,8 1059 122,5 106,1 116,8 109,6 125,2

Manifatturiero 100,0 96,5 57,9 56,8 54,4 71,4 77,6 70,8 70,7 87,7

Servizi F.P. 100,0 98,2 90,6 91,1 91,4 97,7 1058 117,1 110,8 123,4 102,7
Trasporti 100,0 106,3 73,3 69,2 72,2 85,7 86,0 86,0 99,1 97,1
Riparaz. veicoli 92,6% 828 77,9 79,0 81,7* 93,0* 80,3* 91,5
Terziario 100,0 1025 77,2 73,5 75,8 86,2 87,0 90,9 96,4 96,5
Costruzioni 100,0 105,3 784 1116 62,3 84,3 66,8 87,7 57,8 75,5 49,9
Totale 1000 1015 708 826 629 802 757 825 720 866 682
fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Piacenza 2009-1 2009-1I  2010-1 2010-1I  2011-1 2011-I 2012-1 2012-1 2013-I
Meccanica -48,6 -49,4 -6,6 39,0 55,2 -5,5 -11,2 33,6
Legno-Mobile -26,3 -21,9 -15,9 -25,9 21,6 68,1 3,3 -7,4

Sistema moda -5,6 0,1 2,8 7,9 -9,3 -2,3

Alimentari 5,9 12,6 0,1 -4,6 3,4 7,2

Manifatturiero 42,2 -41,2 -5,9 25,8 42,5 -0,8 -8,9 23,9

Servizi F.P. -9,4 -7,2 0,9 7,2 15,8 19,9 4,7 5,4 7,3
Trasporti -26,7 -34,8 -1,5 23,7 19,1 0,4 15,2 19,7 -2,0
Riparaz. veicoli -15,8* -4,6 4,9* 13,8* -1,7*

Terziario -22,8 -28,3 -1,9 17,2 14,8 5,5 10,8 0,0
Costruzioni -21,6 6,0 -20,6 -24,5 7,3 4,0 -13,4 -13,9 -13,8
Totale -29,2 -18,5 -11,3 -3,0 20,4 2,9 -4,9 5,0 -5,3

In assenza di dati statisticamente affidabili

per il manifatturiero, l'inversione negativa di tendenza del fatturato

totale e attribuibile tutta alle difficolta delel costruzioni che replicano per il primo semestre 2013 la diminuzione di
fatturato registrata nel secondo semestre 2012 (da -13,9% a -13,8%). In presenza di una stabilita del fatturato nei
servizi (che mantengono i livelli registrati all’inizo del 2012) la differenza tra il ridimensionamento del fatturato del
complesso dell’economia di piccola impresa della provincia e il piu deciso ridimensionamento del fatturato nelle

costruzioni, indica una performance assai meno sfavorevole se non positiva per il manifatturiero.

Tra i servizi, le difficolta di trasporti e, soprattutto, servizi a famiglie e persone, indicano che la tenuta del terziario di
piccola impresa e dovuta all’andamento positivo delle autoriparazioni (per il quale non si dispone di dati
sufficientemente affidabili per definirne la portata).
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Nel grafico € inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.
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Provincia di Ravenna

1. La congiuntura provinciale

Prosegue nella prima meta del 2013 il moderato trend di ripresa del fatturato (+0,8%) avviatosi nel secondo
semestre 2012 (+0,9); la sostanziale tenuta dei livelli di attivita trova coferma nella dinamica delle voci di spesa, in
aumento per quanto riguarda le retribuzioni (+13,6%) e la formazione (+12,7%), stabili per quanto riguarda le spese
da consumi (+0,0%). Fa eccezione il dato delle spese per assicurazioni, che accelera il ritmo di diminuzione (da -8,8%
a -13,5%). Accelera ancora la caduta della spesa per investimenti (da -24,5% a -35,5%) in forte calo da tre semestri
consecutivi e il cui indicatore di livello € piombato a 36,1 fatto 100 il dato di inizio 2008.

Numeri indice (2008 1 sem. =100)

Totale - RA 2008-1 2008-2 2009-1 2009-Il 2010-1 2010-1l 2011-1 2011-l 2012-1 2012-l 2013-I
Fatturato totale 1000 1069 892 100,4 843 986 853 963 804 971 81,1
Fatturato estero

Fatturato interno 1000 107,0 89,4 100,6 848 993 859 971 81,0 978 81,7
Fatturato conto terzi 100,0 112,5 89,8 1050 83,6 1021 859 995 80,6 97,2 82,1
Investimenti totali 100,0 1473 662 482 583 576 715 728 572 550 369
Investim. immob. 1000 1479 645 477 586 577 711 731 574 546 36,1
materiali

Spesa per retribuzioni  100,0 120,3 86,6 119,6 82,9 1081 888 1149 77,2 1053 87,7

Spesa totale per consumi  100,0 99,4 75,7 84,6 78,7 84,2 91,3 94,6 95,3 112,5 954
Spesa per formazione 100,0* 44,6 86,8 62,9 62,8 68,8 80,2 32,4 70,1 74,4 79,0
Spesa per assicurazioni 100,0 110,3 95,9 97,5 87,3 95,5 102,8 96,1 95,3 87,7 82,4

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Totale - RA 2009-I 2009-1I  2010-I 2010-I  2011-1 2011-1 2012-1 2012-1I 2013-l
Fatturato totale -10,8 -6,1 -5,5 -1,8 1,1 -2,3 -5,7 0,9 0,8
Fatturato estero

Fatturato interno -10,6 -6,0 -5,1 -1,3 1,3 -2,2 -5,7 0,8 0,9
Fatturato conto terzi -10,2 -6,7 -6,9 -2,7 2,7 -2,6 -6,2 -2,3 1,9
Investimenti totali -33,8 -67,3 -11,9 19,5 22,7 26,5 -20,1 -24,5 -35,5
Invest. immob. materiali -35,5 -67,7 -9,2 20,9 21,4 26,7 -19,3 -25,3 -37,1
Spesa per retribuzioni -13,4 -0,6 -4,3 -9,6 7,1 6,3 -13,1 -8,3 13,6
Spesa totale per consumi  -24,3 -14,8 4,0 -0,5 15,9 12,3 4,5 19,0 0,0
Spesa per formazione -13,2%* 41,1 -27,7 9,4 27,8 -52,9 -12,6 129,8 12,7
Spesa per assicurazioni -4,1 -11,6 -9,0 -2,1 17,8 0,7 -7,3 -8,8 -13,5
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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Spesa per assicurazioni
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3. Le dinamiche settoriali: il fatturato

fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore

Ravenna 2008-1 2008-1I 2009-1 2009-11 2010-1 2010-Il 2011- 2011-1I 2012-I 2012-lI 2013-I
Meccanica 1000 71,5 689 69,7 757 803 779 810 86,2 1043 1108
Legno-Mobile 100,0 80,4* 71,0 87,9 115,4 103,6 144,0
Sistema moda 1000 936 845 803 73,7 829 787 794 619 606 533
Alimentari 100,0 111,7 100,7 1151 96,3 99,8 102,7 114,7

Manifatturiero 1000 819 754 785 779 84,7 818 873 864 1035 101,7
Servizi F.P. 100,0 106,2 101,0 109,3 101,12 107,0 101,12 110,0 1059 103,9 89,3
Trasporti 100,0 113,6 872 101,1 789 945 831 955 80,2 939 761
Riparaz. veicoli 1000 833 970 770 974 815 903 77,8 788 715 58,2
Terziario 1000 1053 91,5 965 865 932 874 933 835 899 737
Costruzioni 100,0 127,7 979 120,8 87,4 114,1 86,1 1059 73,0 98,6 71,6
Totale 100,0 106,9 89,2 1004 843 986 853 963 804 971 81,1

fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Ravenna 2009-I 2009-1l  2010-1 2010-1 2011-1 2011-1 2012-1 2012-I 2013-l
Meccanica -31,1 -2,5 9,9 15,3 2,9 0,8 10,7 28,8 28,6
Legno-Mobile -19,6* -11,7%* 23,7 17,9 24,8

Sistema moda -15,5 -14,2 -12,8 3,3 6,9 -4,3 -21,4 -23,6 -13,8
Alimentari 0,7 3,1 -4,4 -13,3 6,7 15,0

Manifatturiero -24,6 -4,2 3,4 7,9 5,0 3,0 5,6 18,5 17,7
Servizi F.P. 1,0 2,9 0,0 -2,1 0,0 2,8 4,8 -5,6 -15,7
Trasporti -12,8 -11,0 -9,6 -6,5 5,3 1,0 -3,4 -1,7 -5,1
Riparaz. veicoli -3,0 -7,5 0,3 5,8 -7,2 -4,5 -12,8 -8,1 -26,2
Terziario -8,5 -8,4 -5,5 -3,4 1,0 0,2 -4,4 -3,6 -11,8
Costruzioni -2,1 -5,4 -10,8 -5,6 -1,5 -7,2 -15,2 -6,9 -1,9
Totale -10,8 -6,1 -5,5 -1,8 1,1 -2,3 -5,7 0,9 0,8

La modesta ripresa del fatturato complessivo e determinata dal proseguire di una decisa accelerazione della ripresa
per il fatturato manifatturiero che alla settima crescita tendenziale consecutiva registra un incremento poco meno
elevato di quello del semestre precedente (da +18,5% a 17,7%) confermando tramite I'indice di livello come gli
effetti della crisi siano stati superati almeno dall’aggregato manifatturiero di piccole imprese.

La performance del manifatturiero provinciale riesce a compensare seppur di poco le perdite fortemente crescenti
subite dal terziario (da -3,6% a -11,8%), grazie anche all’allentarsi della crisi per le costruzioni, il cui fatturato perde
“solo” 1'1,9% (in precednza il ritmo di diminuzione era ben maggiore).

In particolare, mentre continua a registrarsi una fortissima ripresa del fatturato nella meccanica (da +28,8% nel
secondo semestre 2012 a +28,6% nel primo 2013) si registra una ulteriore diminuzione tendenziale del fatturato per
il sistema moda (-13,8%).
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Tra le attivita di servizio, tutte in forti diffciolta , il caso peggiore & quello delle riparazioni veicoli dove il fatturato
cala del 26,2%; anche per i servizi a famiglie e persone pero si registrano difficolta rilevanti, perché il settore registra
una diminuzione di fatturato del 15,7%.
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Nel grafico € inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.
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Provincia di Reggio Emilia

1. La congiuntura provinciale

Accelera nella prima meta del 2013 la diminuzione del fatturato complessivo (sa -2,6% a -10,4%) il cui indicatore di
livello (68,3) non & mai stato cosi basso dal 2008. La nuova fase di crisi & accentuata dalla dinamica della componente
per conto terzi che cala del 12,6%.

Diminuiscono ancora tutte le voci di costo considerate: in particolare, le spese per assicurazioni (-25,4%), quelle per
consumi (-24,5%) e per formazione (-22,5%). Rallenta il ritmo di ridimensionamento delle spese per retribuzioni (si
passa da -5,1% a -1,9%).

Quanto agli investimenti, dopo la forte ripresa (+33,8%) di fine 2012, il 2013 si apre con un dato (-21,5%)
decisamente negativo che potrebbe scontare proprio I'ampiezza della performance precedente.

Numeri indice (2008 1 sem. =100)

Totale - RE 2008-1 2008-2 2009-1 2009-1I 2010-I 2010-1I 2011-I |2011—II 2012-1 2012-11 2013-I
Fatturato totale 100,0 994 758 858 740 848 825 872 762 849 683
Fatturato estero

Fatturato interno 1000 996 758 8,7 740 851 828 86,6 760 855 68,7
Fatturato conto terzi 100,0 96,1 77,0 92,5 77,7 95,3 85,5 94,0 83,5 95,7 73,0
Investimenti totali 100,0 144,8 170,0 1359 132,5 107,2 89,0 100,1 119,0 78,5
Invest. immob. materiali 100,0 142,6 169,1 136,1 133,7 1059 89,3 100,2 120,2 79,1

Spesa per retribuzioni 100,0 145,3 99,2 154,8 106,0 169,5 117,0 158,1 97,5 150,0 95,7
Spesa totale per consumi  100,0 96,5 79,6 92,7 89,1 105,4 100,2 112,6 108,0 107,4 81,5
Spesa per formazione 100,0 90,3 89,7 140,12 85,3 111,2 85,1 120,5 53,2 93,4
Spesa per assicurazioni 100,0 90,6 95,5 105,4 99,9 94,1 97,9 89,4 79,3 69,4 59,2

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Totale - RE 2009- 2009-1I 2010-1 2010-1I 2011-I 2011-1I 2012-1 2012-lI 2013-I
Fatturato totale -24,2 -13,7 -2,4 -1,1 11,4 2,8 -7,6 -2,6 -10,4
Fatturato estero

Fatturato interno -24,2 -13,0 -2,4 -1,8 12,0 1,7 -8,3 -1,3 -9,6
Fatturato conto terzi -23,0 -3,7 1,0 3,0 10,0 -1,4 -2,3 1,7 -12,6
Investimenti totali 17,4 -22,1 -21,1 -32,9 -6,7 33,8 -21,5
Investimenti immob. materiali 18,6 -20,9 -22,2 -33,2 -5,3 34,5 -21,1
Spesa per retribuzioni -0,8 6,6 6,9 9,5 10,3 -6,7 -16,7 -5,1 -1,9
Spesa totale per consumi -20,4 -4,0 11,8 13,8 12,5 6,8 7,8 -4,6 -24,5
Spesa per formazione -0,7 -4,9 -20,6 -0,2 8,3 -37,5 -22,5
Spesa per assicurazioni -4,5 16,3 4,7 -10,7 -2,0 -5,0 -19,0 -22,4 -254
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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3. Le dinamiche settoriali: il fatturato
fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore
Reggio Emilia 2008-1 2008-1I 2009-1 2009-II 2010-I 2010-1I 2011-1 2011-11 2012-1 2012-lIl 2013-I
Meccanica 1000 814 625 630 659 684 801 769 71,7 648 625
Legno-Mobile 1000 758 780 81,7 808 808 770 791 77,2 70,3 645
Sistema moda 100,0* 772 874 769 80,6 84,0 80,6 76,8 747 53,6
Alimentari 1000 89,2 979 808 769 899 87,6 89,7
Manifatturiero 1000 833 675 684 693 721 805 781 756 70,1 65,7
Servizi F.P. 1000 953 933 932 874 896 895 893 91,4 87,1 827
Trasporti 1000 97,7 931 963 91,7 97,8 92,4 948 86,2 959 88,7
Riparaz. veicoli 1000 8,3 719 762 81,7 839 873 801 81,3 804 709
Terziario 1000 938 864 895 880 924 904 895 853 899 823
Costruzioni 100,0 1278 82,9 110,8 73,5 1005 81,0 100,0 71,9 1053 64,2
Totale 1000 994 758 858 740 848 825 872 762 849 683
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fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Reggio Emilia 2009-1 2009-1 2010-1 2010-lI 2011-I 2011-lI 2012-1 2012-II 2013-I
Meccanica -37,5 -22,6 5,4 8,5 21,6 12,5 -10,5 -15,7 -12,8
Legno-Mobile -22,0 7,7 3,6 -1,1 -4,7 -2,1 0,3 -11,1  -16,5
Sistema moda -22,8* -0,4 -7,8 9,3 0,0 -8,7 -7,3 -30,2
Alimentari -2,1 -9,4 -21,4 11,2 14,0 -0,2

Manifatturiero -32,5 -17,8 2,6 5,3 16,2 8,4 -6,0 -10,3 -13,1
Servizi F.P. -6,8 -2,2 -6,3 -3,9 2,5 -0,3 2,2 -2,4 -9,6
Trasporti -6,9 -1,5 -1,4 1,6 0,7 -3,0 -6,7 1,1 2,9
Riparaz. veicoli -28,1 -11,7 13,5 10,1 6,9 -4,5 -6,9 0,4 -12,8
Terziario -13,6 -4,6 1,9 3,2 2,7 3,1 -5,7 0,5 3,4
Costruzioni -17,1 -13,3 -11,3 -9,3 10,2 -0,5 -11,2 5,3 -10,8
Totale -24,2 -13,7 -2,4 -1,1 11,4 2,8 -7,6 -2,6 -10,4

L’accelerazione della crisi riguarda il manifatturiero (dove la diminuzione del fatturato passa da -10,3% a -13,1%)
mentre per terziario e costruzioni si verifica una inversione negativa di tendenza poiché nel terziario il fatturato cala
del 3,4% dopo essere cresciuto dello 0,5% nel secondo semestre 2012 e nelle costruzioni il fatturato si ridimensiona
del 10,8% dopo essere cresciuto del 5,3%.

Tra le manifatture il calo piu deciso & quello del fatturato del sistema moda (-30,2%) e poi del legno mobile (-16,5.
Tra le attivita del terziario, continua la crescita (moderata) del settore trasporti (da +1,1% a +2,9%) mentre cala
decisamente sia il fatturato dei servizi a famiglie e persone (-9,6%) sia quello delle riparazioni veicoli -12,8%).

130,0 Fatturato per macrosettore - numeri indici dei livelli
(I'sem. 2008=100)
120,0
110,0 A
100,0 A
90,0 A
servizi
80,0 82,3
—
. \ 65,7
64,2
60,0 T T T T T T T T T T )
2008 -1 2008-11 2009 -1 2009-11 2010-1 2010-11 2011-1 2011-11 2012-1 2012-11 2013-1
Manifatturiero = = mSeryizi Costruzioni Media Mobile su 2 per. (Costruzioni )

Nel grafico € inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.

97



Provincia di Rimini

1. La congiuntura provinciale

Il primo semestre 2013 registra una fase tra le piu difficili per le imprese con meno di 20 addetti della provincia: la
diminuzione del fatturato complessivo (pari a -27,9%), delle spese per retribuzioni (-24,3%) e per consumi (-17,1%)
mostra che la caduta della domanda ha coinciso con un netto ridimensionamento dei livelli di attivita. Il crollo degli
investimenti (-48,7% la variazione e 15,4 I'indicatore di livello) indica che alla crisi non si profilano risposte da questo
lato.

Numeri indice (2008 1 sem. =100)

Totale - RN 2008-1 2008-2 2009-1 2009-1I 2010-1 2010-11 2011-I ‘2011-II‘ 2012- ‘2012—II 2013-
Fatturato totale 100,0 100,12 85,7 841 821 1021 928 898 968 87,6 698
Fatturato interno 100,0 101,6 87,4 857 84,2 105,7 950 92,3 101,0 91,8 729
Fatturato conto terzi 100,0 1009 84,0 818 796 974 89,2 868 92,7 86,5 66,7
Investimenti totali 52,7 633 620 493 552 448 381 300 294 154
Investim. immob. materiali 46,8 655 64,2 508 550 459 385 301 304 159
Spesa per retribuzioni 100,0 142,6 89,6 130,8 87,0 129,2 92,3 1186 101,2 97,6 76,6
Spesa totale per consumi 100,0 102,6 77,0 85,7 87,2 96,9 96,5 100,7 96,9 97,9 80,3
Spesa per formazione 100,0 118,6 131,6 78,8 99,9 83,2 78,8 541 82,8 58,4

Spesa per assicurazioni 100,0 120,8 103,9 122,0 108,5 110,3 108,3 999 86,8 94,1 96,7

Variazioni % tendenziali semestrali (semestre rispetto allo stesso semestre dell’anno precedente)

Totale - RN 2009-  2009-II  2010-1 2010-1 2011-1 2011-I 2012-1 2012-1I 2013l
Fatturato totale -14,3 -16,0 -4,2 21,4 13,0 -12,1 4,4 -2,5 -27,9
Fatturato interno -12,6 -15,6 -3,7 23,4 12,9 -12,7 6,3 -0,5 -27,8
Fatturato conto terzi -16,0 -19,0 -5,3 19,2 12,1 -10,9 3,9 -0,3 -28,1
Investimenti totali 17,6 -22,1 -11,1 -9,2 -30,9 -33,1 -22,9 -48,7
::\a/f;:;. immob. 373 225 144 97 300 343 211 47,1
Spesa per retribuzioni -10,4 -8,3 -2,9 -1,2 6,1 -8,2 9,7 -17,7 -24,3
Spesa totale per consumi  -23,0 -16,5 13,2 13,0 10,7 4,0 0,4 -2,8 -17,1
Spesa per formazione 31,6 -33,6 -24,1 5,6 21,1 -34,9 5,0 7,9

Spesa per assicurazioni 3,9 0,9 4,4 -9,5 -0,1 -9,4 -19,9 -5,8 11,4
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2. | grafici semestrali: numeri indici (I sem. 2008=100) per i livelli registrati
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3. Le dinamiche settoriali: il fatturato

fatturato - numeri indici (1 2008=100) semestrali per settore

Rimini 2008-1 2008-1l 2009-1 2009-1l 2010-1 2010-Il 2011-1 2011-lI 2012-1 2012-1 2013-I
Meccanica 100,0 88,4 62,9 79,7* 100,2* 83,1* 58,6
Legno-Mobile 1000 119,6 830 93,2 84,8 8386 99,8 887 1007

Sistema moda 1000 80,4 841 689 742 699 783 659 59,1 63,9
Alimentari 100,0 127,4 85,8 122,5 88,7 1236 104,1 153,1

Manifatturiero 1000 92,8 84,7 69,9 80,3 100,2* 98,8 889 859 644 65,2
Servizi F.P. 100,0 114,4 99,0 1179 1056 1180 101,3 113,9 99,6 102,1 87,3
Trasporti 1000 984 866 932 934 91,2 893 925 832 798 672
Riparaz. veicoli 1000 955 89,7 873 795 87,8 885 90,7 849 781 681
Terziario 1000 99,6 8388 948 91,6 936 905 946 855 820 69,8
Costruzioni 100,0 112,0 850 985 77,6 111,8 849 874 77,1
Totale 100,0 100,1 85,7 84,1 821 1021 928 898 968 876 69,8

fatturato - variazioni % semestrali tendenziali per settore

Rimini 2009-1 2009-1I  2010-1 2010-I 2011-1 2011-1 2012-1 2012-l 2013-I
Meccanica -28,8%* 25,7* -17,1%*

Legno-Mobile -17,0 -22,0 2,2 -5,0 17,6 0,2 1,0

Sistema moda -16,0 -14,2 -11,7 1,5 5,5 -5,8 -10,3
Alimentari -14,2 -3,8 3,4 0,9 17,3 23,9 15,4 -23,1 -34,9
Manifatturiero -15,3* -24,7 -5,1% 43.4* 23,0 -11,2* -13,1 -27,6 -24,2
Servizi F.P. -1,0 3,1 6,6 0,1 -4,1 -3,5 -1,6 -10,4 -12,4
Trasporti -13,4 -5,3 7,9 -2,1 -4,4 1,4 -6,8 -13,8 -19,2
Riparaz. veicoli -10,3 -8,5 -11,4 0,6 11,4 3,3 -4,1 -13,9 -19,8
Terziario -11,2 -4,9 3,2 -1,2 -1,1 1,1 -5,5 -13,3 -18,4
Costruzioni -15,0 -12,1 -8,7 13,5 9,4 -21,8

Totale -14,3 -16,0 -4,2 21,4 13,0 -12,1 44 -2,5 -27,9

Il manifatturiero ha ridimensionato drasticamente i suoi livelli di fatturato (perde il 24,2 del fatturato rispetto aloo
stesso semestre dell’anno prima e l'indice di livello e giunto a 65,2 fatto 100 il primo semestre 2008) ma sembra aver
toccato il fondo poiché nel profilo di livello registra una variazione leggermente positiva in linea congiunturale, cioé
rispetto al semestre immediatamente precedente. Al contrario, costruzioni e servizi continuano a perdere fatturato
sia in termini tendenziali sia in termini congiunturali e per entrambi I'indice di livello registra i nuovi valori di minimo
(rispettivamente: 77,1 e 69,8) a partire dal 2008.

Tra le manifatture, solo il dato degli alimentari & indicato statisticamente affidabile e il suo rdimensionamento risulta
particolarmente deciso.

In forte diminuzione é anche il fatturato dei settori del terziario qui considerati, in particolare nei trasporti (-19,2%) e
riparazioni veicoli (-19,8%) .
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120 ~ Fatturato per macrosettore - numeri indici dei livelli
(I'sem. 2008=100)
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Nel grafico € inserita anche la curva della media (mobile, su due periodi) degli indici di livello per il fatturato delle costruzioni, le
cui oscillazioni stagionali rendono non facile decifrarne il profilo.
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